MERIT
Energiehandel

HINTERGRUND

In der europdischen Industrie hdngt der Erfolg unzéhliger Unternehmen von der Entwicklung der Energiepreise ab. Durch
den Irankrieg sind diese Anfang 2026 innerhalb kiirzester Zeit in die Héhe geschnellt. Der Hauptindikator Brent Rohdl ist
heuer von 60 $/bbl auf 110 $/bbl angestiegen und européisches Erdgas (und damit der Strompreis) von 27 € MWh auf
iiber 50 €/MWh. Besonders angespannt ist die Lage beim européischen Diesel. Dieser hat sich mehr als verdoppelt.

Interessanterweise trifft dies jedoch vor allem die Frontmonate! So liegt der Rohdlpreis fiir Lieferung im Mai 2026 aktuell
bei den oben erwidhnten 110 $/bbl, fiir Lieferung im Mai 2027 bezahlt man im Moment jedoch nur 70$/bbl. Gleiches gilt
fir Erdgas und auch Diesel (siehe untere Grafik). Das heiBt, an den Energiemérkten ist nach wie vor ein baldiges Kriegsende
eingepreist. Aktuell kénnen sich Unternehmen also fir 2027 (und ldnger) relativ giinstige Energiepreise fixieren.

Erdol

Brent Crude (Nordsee): Gilt als
globaler Referenzpreis und
sehr wichtig fiir Europa

WTI Crude (USA): leichter und
schwefelarm, US-Benchmark

Fir Lieferung im Mai 2026 hat sich der Borsenpreis
fiir europédischen Diesel heuer mehr als verdoppelt.

Fir Lieferung im Mai 2027 ist er bisher Erdgas/Strom
jedoch nur um 209% angestiegen. Als Benchmark fiir den europ.
Marktpreis gilt Dutch TTF
Aufgrund der Merit-Order,
korrelieren die mitteleurop.
Strompreise sehr stark damit

Treibstoffe

: : Diesel: Hier hat sich als
——
Terminpreise per 3.4.2026 Referenz fir Europa Low

—e— Terminpreise per 1.1.2026 Sulphur Gasoil” durchgesetzt
0.00 €/l Benzin: RBOB Gasoline (USA)
01/2026 07/2026 01/2027 07/2027 01/2028 07/2028 01/2029 und Eurobob (Europa)
Liefermonat

0.20 €/l
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MERIT ROHSTOFFHANDEL

Wir sind seit iber 35 Jahren auf die Komplettabwicklung von Absicherungsgeschiften und
Hedgingstrategien im Rohstoffbereich spezialisiert:

Korrelations- und Effektivitdtsanalyse vom Marktfiihrer: Mit einem Arsenal an modernsten quantitativen
Methoden identifizieren wir Absicherungsinstrumente, die eine hohe Hedgingeffektivitdt fiir die Risikopositionen
unserer Kunden aufweisen. Haufig miissen dafiir mehrere Instrumente zu einem ,Hedgebasket" kombiniert werden.

Kassa- und Terminhandel: Unser Metall- und Energiehandelstisch verfligt iber Zugdnge zu allen relevanten
internationalen Rohstoffhandelspldtzen und wickelt an diesen seit Jahrzehnten groBe Volumina ab. Wir kénnen
unseren Kunden daher sehr giinstige Handelskonditionen anbieten und sind jederzeit erreichbar. So kdnnen
innerhalb kiirzester Zeit auch groBe und/oder komplexe Risikopositionen effizient abgesichert werden.

Hedge Accounting: Neben der Konzeption und Abwicklung von Absicherungsgeschaften, Gbernehmen wir auch
deren Verbuchung und Bilanzierung flir unsere Kunden. In unserem Team haben wir dafiir ausgewiesene
Accounting Spezialisten - beispielsweise fiir das Hedge Accounting nach IFRS 9 oder die ldnderlibergreifende
Verbuchung von Termingeschaften.
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