
Kupferpreise auf Rekordniveau 
Verkaufspreise langfristig absichern 

Preisfixierung, Lagerabsicherung, 
Hedging, Contracting, 
Riskoquantifizierung 

Zielgruppe: CEO, CFO, Verkauf, Einkauf  

Der Rohstoffexperte 



Überblick 
COVID-19 und der Kupferpreis 

Die Angst vor den wirtschaftlichen Folgen von COVID-19 hat im 1. Quartal 2020 zu einer deutlichen Korrektur 
auf den weltweiten Finanzmärkte geführt. Auch der Kupferpreis blieb davon nicht verschont. 
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> Am 27.3.2020 wurde an der LME ein 3-Jahrestief von 4783$ 
(4293€) in der Kassa erreicht. 

 

Danach folgte eine Rekordrally 
> Innerhalb des darauffolgenden Jahres hat sich der Kupferpreis 

auf ein 10-Jahreshoch von 9456$ (7767€) verdoppelt. Damit 
liegt er nur knapp unter dem Allzeithoch von rund 10.200$ aus 
2011. 

 

> Als Hauptgründe für diesen Anstieg werden einerseits ein 
erhöhter Kupferbedarf aufgrund der Digitalisierung und der 
boomenden Elektromobilität und andererseits eine allgemeine 
(Asset-)Inflation, ausgelöst durch weltweite billionenschwere 
COVID-19 Hilfspakete, genannt. 

 



Preisentwicklung in Euro 
Kupferpreisentwicklung und Terminaufschlag 

27.03.2020 
Schlusskurs: 4293 € 

25.02.2021 
Schlusskurs: 7767 € 

Preis fällt wegen 
Covid19 Angst auf 

3-Jahrestief  
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Produzenten, Händler, Schrottindustrie 
Bedeutung für Kupferverkäufer 

Mögliche Nutzung des aktuell einzigartigen Opportunitätsfensters: 

 

> Absicherung/Fixierung des aktuellen Kupferpreises für die Zukunft! 
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MERIT Group 

Egal ob Sie kurzfristig ihr aktuelles Lager 
absichern wollen oder ob eine 
unternehmensweite Risikoerfassung und 
Risikobewertung gewünscht ist, die MERIT Group 
ist seit über 30 Jahren Ihr Ansprechpartner rund 
ums Thema „Rohstoffpreisrisiko“: 

 

Tel:     +43 (1) 317 35 00 
Mail:   office@meritgroup.at 
 

  
Mögliche Umsetzungsschritte 

> Analyse bzw. Quantifizierung der Risiken und Chancen 

> Festlegung von Hedgegrad und Absicherungshorizont 

> Suche nach geeigneten Absicherungsinstrumenten (physisch, Forward, Future) 

> Einrichtung etwaiger Infrastruktur (Reporting, Konten, Bilanzierung, Liquiditätsbereitstellung) 

> Handel 

Absicherungsvolumen 

> Hedgegrad: Welche Menge soll abgesichert werden? 

> Typische Größenordnungen sind der aktuelle Lagerstand, 
50% der Jahresverkaufsmenge oder variable Mengen in 
Abhängigkeit von Preis und individueller Risikoposition 

 



Verbraucher, Maschinen- & Anlagenbau, Elektroindustrie 
Bedeutung für Kupferkäufer 

Mögliche Schritte um das Kupferpreisrisiko auch jetzt noch zu begrenzen: 
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MERIT Group 

Ihr Spezialist zum Thema „Rohstoffpreisrisiko“:   
> Risiko Analyse und Quantifizierung 
> Risiko- & Chancenmanagement 
> Rohstoffhandel 
> Beratung bei Preisfixierung, Handel, Reporting, 
Vertragsgestaltung, Benchmarking, etc. 
 
Tel:     +43 (1) 317 35 00 
Mail:   office@meritgroup.at 
 

  
Preisfixierung 

> Könnte Ihr Unternehmen auch einen weiteren Anstieg des Kupferpreises verkraften? 

> Falls dies nicht der Fall ist, kann es sinnvoll sein, sich zumindest für eine „unbedingt notwendige“ 
Menge den aktuellen Kupferpreis zu fixieren: 

> Dafür bieten sich insbesondere kurzfristige (oft nur Minuten dauernde) Preiskorrekturen an 

> Außerdem ist Kupfer, aufgrund der aktuellen Terminstruktur (Backwardation), umso billiger je 
später die Lieferung erfolgen soll! 

 

Contracting 

> Weitergabe (von Teilen) des Risikos an Kunden mit Hilfe 
von „Preisformeln“ in den Verkaufsverträgen 

> Mittels unterschiedlichster vertraglicher Ansätze ist es 
möglich (und in vielen Branchen auch üblich), die 
Verkaufspreise von Produkten automatisch an die 
Marktpreise der notwendigen Rohstoffe zu binden. 

 



Beurteilung des richtigen Absicherungsrahmens 
Kupferpreis und Kupferpreisrisiko 

Verträge Kupfer-Beschaffung 
Preisfindung, 
Mengenverpflichtung 

Verträge Vertrieb 
Preismodelle, Rohstoffklausel 

Lagerreichweite 
Bewertung, Mindestbestand 

Produktion 
Bedarfe, Vorlaufzeiten 

Abfall 
Verwertbare Mengen, Bepreisung 

Absicherung Kupferpreise 
LME-Preise 

Hedgegrad 

Sicherungshorizont 

Risikoreporting 

Bilanzielle Verwertung 

Quantifizierung 
des 

Kupferpreisrisikos 

Kupfer-Preis 

Terminaufschlag 

Umarbeitung 

Transport 

Wie preissensibel ist der Ergebnisbeitrag aus 
dem Kupferkomplex? 

Welcher Instrumentenmix sichert das 
resultierende Restrisiko optimal ab? 
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Als Rohstoffspezialist bietet MERIT seinen Kunden eine breite Palette an Dienstleistungen rund um das 
Thema Risikomanagement von Marktrisiken an. Dabei verfolgt MERIT einen übergreifenden Ansatz, der 
Analyse und Beratung mit Umsetzung, Management und Orderabwicklung vereint. 

  
Im Konkreten bieten wir für das Kupfermanagement unter anderem folgende Services an: 

  

> Absicherung 
Durchführung und Vermittlung von Absicherungsgeschäften (Hedging), Preisfixierung, Einkauf, 
Verkauf, Lagerfinanzierung, Lagerhedging und Lagermanagement, Order Execution … 

> Analyse, Bewertung und Quantifizierung  
Bewertung der Risikosituation, Szenarioanalysen, Sensitivitätsanalysen, Benchmarking, 
Risikoreporting (z.B. monatlich, quartalsmäßig für Bilanz, Aufsichtsrat und/oder Vorstand), 
Vertragsstandardisierung und –optimierung … 

> Management 
Management bzw. Reduktion der Marktpreisrisiken, Contracting, operatives Hedging, 
Brokersuche und Konditionsoptimierung, Overlaymanagement … 

Services der MERIT Commodity Group 
Kupferpreisrisiko 
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Key Facts 
MERIT – Der Rohstoffexperte 

Die MERIT Commodity-Group.  
 
MERIT ist seit mehr als 30 Jahren als strategischer Partner von 
Industrieunternehmen, Rohstoffhändlern und Produzenten darauf 
spezialisiert, Marktrisiken zu kontrollieren und Marktchancen zu 
nutzen. Die Synergien aus unseren Kompetenzbereichen Bewertung, 
Beratung und Handel ermöglichen uns ganzheitliche und 
maßgeschneiderte Lösungen. Als Plattform selbstständiger 
Expertenteams ist MERIT in unabhängigen Fachgruppen mit 
Schwerpunktbüros in Wien, Frankfurt, Malta und Salzburg mit rund 
150 Mitarbeitern vertreten. 
 
Neben dem Management von Ölprodukten, Gas, Bunt- und 
Edelmetallen, berät MERIT bei strategischen Rohstofffragen, 
optimiert den Ein- und Verkauf von Rohstoffen, bewertet und 
reportet Marktpreisrisiken, entwickelt und realisiert 
Absicherungsstrategien sowie Modelle zur Beschaffung und 
Lagerfinanzierung. Alle dabei anfallenden operativen 
Abwicklungsaktivitäten können auf Wunsch ebenfalls von MERIT 
übernommen werden. Die MERIT Commodity-Group bietet von der 
Beratung über das Management bis hin zur Umsetzung alles aus 
einer Hand und ist damit im deutschen Sprachraum ein anerkannter 
Ansprechpartner. 

Energie 
 
Luftfahrt 
Transport & Logistik 
Versorger 
Energieerzeuger 
Raffinerien  

Metalle 
 
Autoindustrie 
Maschinen- & Anlagenbau 
Flugzeugbau 
Schrotthandel & Recyclingbranche 
Allgemeine Metallverarbeiter 

Sonstiges 
 
Holz- & Papierindustrie 
Süßwarenhersteller 
Bauindustrie 
Kunststoffsektor 
Kautschukverarbeiter 
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Beratung, Bewertung, Management und Absicherung aus einer Hand  
Dienstleistungen der MERIT Commodity-Group 

MERIT Commodity-Group 

Bewertung Beratung/Management Handel 

> Erfassung von Marktpreisrisiken (Rohstoffe,  

      Währungen, Zinsen etc.) 

>  Quantifizierung der Marktpreisrisiken  

      (äquivalente Marktposition, Exposure, VaR)  

>   Analyse der Risikosituation 

        Sensitivitätsanalysen 

        Benchmarking    

        Benchmarking Einkauf/Lieferanten 

> Risikoreporting (z.B. monatlich,  

      quartalsmäßig für Bilanz, Aufsichtsrat 

      und/oder Vorstand) 
 

 

>  Management bzw. Reduktion der  
 Marktpreisrisiken 

        Contracting 

        Operativ (Lager, Effizienz, etc.) 

        Hedging 

>  Brokersuche und Konditionen- 
 optimierung 

>  Overlaymanagement 

>  Valuemanagement und Benchmarking 

>  Komplettabwicklung  

>  Handel mit Energie- und Metallprodukten 

>  Durchführung und Vermittlung von  

      Absicherungsgeschäften (Hedging)  

>  Allgemeiner Rohstoffhandel und  
 Order Execution 

> Unterstützung bei der Lieferanten- 
 auswahl 

> Lagerfinanzierung, Lagerhedging und 

      Lagermanagement 

Partner der MERIT 
Commodity-Group: 
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Spezialist für Rohstoffe: MERIT beschäftigt sich seit seiner 
Gründung mit dem Thema Rohstoffe und kann hier auf eine im 
deutschsprachigen Raum einzigartige Expertise in beiden 
Bereichen der Finanzwelt - wertorientierte Finanzanlage und 
risikoaverses Rohstoffmanagement - verweisen. 
Langjährige Industrieerfahrung: Im deutschen Sprachraum ist 
MERIT ein Pionier, was die Themen Risikoabsicherung, 
Vertragsstandardisierung und Geschäftsmodelloptimierung 
betrifft. Dabei betreuen wir unsere Kunden auf allen relevanten 
Rohstoff- und Finanzmärkten. 
Unabhängigkeit: Die MERIT-Gruppe ist ein eigentümer-
geführtes, unabhängiges Unternehmen mit Hauptsitz in 
Österreich und sohin ein neutrales Bindeglied zwischen der 
klassischen Unternehmensberatung und der produkt-orientierten 
Banken- und Finanzindustrie. 

Vereinigung von Theorie und Praxis: Wir fangen dort an, wo 
andere aufhören. Unter dem Dach der MERIT-Gruppe vereinen 
sich Industrieberatung, Strategieentwicklung, Brokerage, 
Absicherungsabwicklung und physischer Rohstoffhandel zu 
einem unschlagbaren Kompetenzzentrum. 
Vertraulichkeit: Vertraulichkeit, Unabhängigkeit und 
Transparenz bilden die Basis für jedes unserer Projekte. Nur so ist 
gewährleistet, dass wir für unsere Kunden zu langjährigen 
Partnern heranreifen und dieses sensible und doch so wichtige 
Thema erfolgreich und nachhaltig abwickeln. 

One-Stop-Prinzip: Unsere Kunden können auf die Kompetenz und 
Erfahrung der gesamten MERIT-Gruppe zurückgreifen. Darüber 
hinaus übernehmen wir auf Wunsch die komplette Abwicklung der 
Risikomanagementagenden. Der Kunde spart sich somit die 
Implementierung kostspieliger Risikomanagementprozesse. 

 

MERIT-Group 
Vorteile eines unabhängigen Partners 

One-Stop- 
Prinzip: alles aus 

einer Hand 

Spezialist 
für Rohstoffe 

Langjährige 
Industrie- 
erfahrung 

Vertraulichkeit 

Vereinigung von  
Theorie & Praxis 

 

Unabhängigkeit 

Vorteile für 
MERIT-Kunden 



Wien, Frankfurt, London, Malta, Salzburg 

Frankfurt 
Banken- & Bewertungsservices 
Energie & öffentlicher Sektor 
Risikomanagement & Beratung 
Datencenter 

Wien 
Rohstoffrisikomanagement 
Physischer Rohstoffhandel 
Beratung 
Brokerage 

London 
Rohstoff-Indizes 
Finanzprodukte 

Malta 
Advisory 
Rohstoff-Brokerage 

Salzburg 
Schulungszentrum 
Kunden-Workshops 
Mitarbeitertraining 
Seminarhotel 

Repräsentanzen 
Schweiz, Ungarn, Polen 
und USA 

MERIT – Gruppe international 

Standorte und 
Repräsentanzen 

Erweiterter 
Tätigkeitsbereich 
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Kontakt 

  
MERIT Commodity-Group 

MERIT Commodity-Group 
 
office@meritgroup.at  
Schottenring 17, A -1010 Wien 
Tel: +43 (1) 317 35 00-0 
Fax: +43 (1) 317 35 00-18 
www.meritcm.com 
 
Geschäftsführung 
Dr. Michael Zillner 
michael.zillner@meritgroup.at 
 
 

http://www.meritcm.com/
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