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Dieser vollstandige Prospekt wurde am 26. Madrz 2009 entsprechend den an die Bestimmungen des Investmentfonds-
gesetzes 1993 in der Fassung der Novelle 2006 (kurz: InvFG) angepassten Fondsbestimmungen erstellt. Hinzuweisen
ist darauf, dass die Fondsbestimmungen erstmals am 15. Janner 2008 genehmigt wurden.

Veroffentlichungen gemaR § 18 InvFG iVm § 10 KMG erfolgen ab o1. Oktober 2007 in elektronischer Form auf der Inter-
netseite der AIBC Anglo Irish Bank (Austria) Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. (im folgenden kurz ,KAG" genannt). Die
Mitteilung, dass Veroffentlichungen kiinftig nur noch in elektronischer Form auf der Internetseite der KAG erfolgen,
wurde im Amtsblatt zur Wiener Zeitung am 28. September 2007 geschaltet.

Dem interessierten Anleger sind der zurzeit gliltige vollstandige und vereinfachte Prospekt sowie die Allgemeinen
Fondsbestimmungen in Verbindung mit den Besonderen Fondsbestimmungen kostenlos zur Verfligung zu stellen.
Dieser vollstandige Prospekt wird erganzt durch den jeweils letzten Rechenschaftsbericht. Wenn der Stichtag des
Rechenschaftsberichts langer als acht Monate zuriickliegt, ist dem interessierten Anleger auch der Halbjahresbericht
auszuhandigen. Daruber hinaus ist dem interessierten Anleger der vereinfachte Prospekt in der jeweils geltenden
Fassung vor Vertragsabschluss kostenlos anzubieten, bzw. nach Vertragsabschluss zur Verfligung zu stellen.
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DISCLAIMER fiir VERTRIEB von Non-US-Fonds an US-Kunden
Verkaufsbeschrankung

Die ausgegebenen Anteile dieses Sondervermogens diirfen nur in Landern 6ffentlich angeboten oder verkauft werden,
in denen ein solches 6ffentliches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Sofern nicht von der KAG oder einem
von ihr beauftragten Dritten eine Anzeige bei den ortlichen Aufsichtsbehorden eingereicht bzw. eine Erlaubnis von
den ortlichen Aufsichtsbehorden erlangt wurde und soweit eine solche Anzeige oder Genehmigung nicht vorliegt,
handelt es sich daher nicht um ein Angebot zum Erwerb von Investmentanteilen.

Die Anteile wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner jeweils gel-
tenden Fassung (nachfolgend als ,Gesetz von 1933 bezeichnet) oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaa-
tes oder einer Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sons-
tiger Gebiete registriert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlielich des Commonwealth von Puerto Rico (nach-
folgend als ,Vereinigten Staaten” bezeichnet).

Die Anteile durfen nicht in den Vereinigten Staaten 6ffentlich angeboten, verkauft oder anderweitig tUbertragen wer-
den. Die Anteile werden auf Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933
gemal} Regulation S zu diesem Gesetz angeboten und verkauft. Die KAG bzw. das Sondervermdgen wurde und wird
weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner geltenden Fassung noch nach
sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anteile weder in den Vereinigten Staaten noch
an oder flir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definitionen flr die Zwecke der US-Bundesgesetze iiber Wertpa-
piere, Waren und Steuern, einschlieRlich Regulation S zum United States Securities Act von 1933) (nachfolgend zu-
sammen als ,US-Personen” bezeichnet), dffentlich angeboten oder verkauft. Spatere Ubertragungen von Anteilen in
den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzuldssig.

Die Anteile wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehorde, der Securities and Exchange Commission
(nachfolgend als ,SEC” bezeichnet) oder einer sonstigen Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten weder zugelas-
sen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; darlber hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbe-
horde in den Vereinigten Staaten Uber die Richtigkeit und Angemessenheit dieses vollstandigen Prospekts bzw. die
Vorteile der Anteile entschieden. Die United States Commodity Futures Trading Commission (US-
Warenterminhandelsaufsichtsbehorde) hat weder dieses Dokument noch sonstige Verkaufsunterlagen fiir die KAG
bzw. das Sondervermogen geprift oder genehmigt.

Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im vollstandigen Prospekt bzw. in den
Unterlagen enthalten sind, auf die im vollstandigen Prospekt verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der KAG
offentlich zuganglich.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden.

Anleger, die als ,Restricted Persons” im Sinne der US-Regelung No. 2790 der ,National Association of Securities Dea-
lers“ (NASD 2790) anzusehen sind, haben ihre Anlagen in dem Sondervermogen der KAG unverziiglich anzuzeigen.
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ABSCHNITT |

1. Firma und Sitz; Rechtsform; Griindungszeitpunkt; Ort der Hauptverwaltung, wenn dieser nicht mit dem
Gesellschaftssitz zusammenféllt; Angabe des Registers und der Registereintragung; geltende Rechts-
ordnung

Die Valartis Asset Management (Austria) Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. ist eine KAG im Sinne des Bundesgesetzes
Uber Kapitalanlagefonds (Investmentfondsgesetz, kurz: ,InvFG’). Die KAG wurde mit Gesellschaftsvertrag vom 29. Juni
1990 errichtet und am 4. Oktober 1990 als Gesellschaft mit beschrankter Haftung (,Ges.m.b.H.") im Firmenbuch beim
Handelsgericht Wien, Abteilung B, unter der Nummer g6107i eingetragen. Sitz der KAG ist in 1010 Wien, Rathausstrale
20.

Rechtsnorm: InvFG 1993, BGBI. 532, vom 30.Juli1993 in der jeweiligen Fassung.

2. Angabe samtlicher von der Gesellschaft verwalteter Kapitalanlagefonds

1. ANGLO IRISH Vorsorge

2. ANGLO IRISH Bond 09

3. ANGLO IRISH Dollar Bond o9

4. ANGLO IRISH Dollar Active Income Fund
5. ANGLO IRISH Global Asset Protect 3

6. ANGLO IRISH Eastern Europe Assets Protect 3
7. AMAPA Fund

8. Perpetuum Fund

9. ANGLO IRISH Global Equity

10. ANGLO IRISH Euroland Equity Fund

11. ANGLO IRISH Japan Equity Fund

12. Valartis Russian & CIS Fixed Income Fund
13. ANGLO IRISH Strategy Income EURO

14. ANGLO IRISH Strategy Income USD

15. ANGLO IRISH Strategy Balanced EURO

16. ANGLO IRISH Strategy Balanced USD
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3. Geschaftsfiihrung

Gerald Diglas Geschaftsfuhrer
Pat Hinkson Geschaftsfuhrer

4.  Aufsichtsrat

Mag. Siegfried Menz (Vorsitzender)

Markus Orsini-Rosenberg (Vorsitzender Stellvertreter)
Felix Morf

Patrick Brand|

5.  Grundkapital

EUR 2,5 Mio.

6.  Geschaftsjahr

1.Janner bis 31. Dezember

7. Gesellschafter

Valartis Bank (Austria) AG
Rathausstrale 20
A-1010 Wien

8. Vertriebsstellen

Valartis Bank (Austria) AG
RathausstraRe 20
A-1010 Wien

9. Die KAG hat nachstehend angefiihrte Tatigkeiten an Dritte delegiert:

-Interne Revision
-Compliance

-IT- Fondsrechnungswesen
-IT- technischer Support
-Buchhaltung

-Teile des Meldewesens
-Human Resources
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ABSCHNITT Il

1.  Bezeichnung des Fonds

Der Kapitalanlagefonds tragt die Bezeichnung ANGLO IRISH Eastern Europe Assets Protect 3, Miteigentums-fonds
gemaf? § 20 InvFG.

2. Zeitpunkt der Griindung des Fonds

Der ANGLO IRISH Eastern Europe Assets Protect 3 wurde am 03.03.2008 aufgelegt.

3. Angabe der Stelle, bei der die Fondsbestimmungen, sowie die nach InvFG vorgesehenen Berichte erhalt-
lich sind.

Die in diesem vollstandigen Prospekt erwahnten Informationsmaoglichkeiten, wie Vereinfachter Prospekt, Fondsbe-
stimmungen, Rechenschaftsberichte und Halbjahresberichte konnen bei der Kapitalanlagegesellschaft bezogen wer-
den. Sie werden von dieser auf Anforderung kostenfrei den Anlegern zugeleitet. Darliber hinaus sind diese Unterlagen
auch bei der Depotbank, der Valartis Bank (Austria) AG erhaltlich.

4. Angaben Uber die auf den Kapitalanlagefonds anwendbaren Steuervorschriften, wenn sie fiir den Anteil-
inhaber von Bedeutung sind. Angabe, ob auf die von den Anteilinhabern vom Kapitalanlagefonds bezoge-
nen Einkiinfte und Kapitalertrage Quellenabziige erhoben werden.

STEUERLICHE BEHANDLUNG fiir in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige Anleger
PRIVATVERMOGEN

Volle Steuerabgeltung (Endbesteuerung), keine Steuererkldrungspflichten des Anlegers

Von der Ausschittung eines Kapitalanlagefonds an Anteilinhaber wird, soweit diese aus KESt pflichtigen Kapitalertra-
gen stammt und sofern der Empfanger der Ausschittung der Kapitalertragssteuer unterliegt, durch die inlandische
kuponauszahlende Stelle eine KESt in der flr diese Ertrage gesetzlich vorgeschriebenen Hohe einbehalten. Unter der
gleichen Voraussetzung werden ,Auszahlungen® aus Thesaurierungsfonds als KESt fiir den im Anteilwert enthaltenen
ausschittungsgleichen Ertrag *) einbehalten.

Der Privatanleger hat grundsatzlich keinerlei Steuererklarungspflichten zu beachten. Mit dem Kapitalertragsteuerab-
zug sind samtliche Steuerpflichten des Anlegers abgegolten. Der Kapitalertragsteuerabzug entfaltet die vollen Endbe-
steuerungswirkungen hinsichtlich der Einkommensteuer und Erbschafts- und Schenkungssteuer von Todes wegen.

Ausnahmen vonder Endbesteuerung

Eine Endbesteuerung ist ausgeschlossen:

a) fur im Fondsvermogen enthaltene KESt ll-freie Forderungswertpapiere, sofern keine Optionserklarung abgegeben
wurde. Derartige Ertrage bleiben steuererklarungspflichtig, aufRerdem unterliegen im Anteilswert enthaltene KESt
ll-freie Forderungswertpapiere bei Erwerben von Todes wegen der Erbschaftssteuer.

b) fir im Fondsvermdgen enthaltene der ésterreichischen Steuerhoheit entzogene Wertpapiere, soferne auf die Inan-
spruchnahme von DBA-Vorteilen nicht verzichtet wird. Derartige Ertrage sind in der Einkommensteuererklarung in
der Spalte ,Neben den angefiihrten Einkiinften wurden Einklinfte bezogen, fiir die das Besteuerungsrecht auf-
grund von Doppelbesteuerungsabkommen einem anderen Staat zusteht” anzufiihren; auBerdem unterliegen in
diesem Fall im Anteilswert enthaltene Wertpapiere bei Erwerben von Todes wegen der Erbschaftssteuer.

In diesem Fall ist jedoch die Anrechnung der dafiir in Abzug gebrachten KESt bzw. deren Rickforderung gemaf § 240

BAO maglich.
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BETRIEBSVERMOGEN
Steuerabgeltung fiir Anteile im Betriebsvermégen natlrlicher Personen

Fir natirliche Personen, die Einkiinfte aus Kapitalvermogen oder Gewerbebetrieb beziehen (Einzelunternehmer, Mit-
unternehmer einer OHG und KQ), gilt die Einkommensteuer flr KESt pflichtige Ertrage durch den KESt Abzug (KESt |
und KESt 1) als abgegolten.

Ausschittungen von Substanzgewinnen aus inlandischen Fonds und von ausschittungsgleichen Substanzgewinnen
aus auslandischen Subfonds sind mit dem Tarif zu versteuern.

KESt Il Abzug bei Anteilen im Betriebsvermdgen juristischer Personen

Sofern keine Befreiungserklarung gemaf § 94 Zs EStG vorliegt, hat die kuponauszahlende Stelle auch fiir Anteile im
Betriebsvermogen von der Ausschittung Kapitalertragssteuer einzubehalten bzw. Auszahlungen aus Thesaurierungs-
fonds als Kapitalertragssteuer zu verwenden. Eine in Abzug gebrachte und an das Finanzamt abgefiihrte KESt kann
auf die veranlagte Korperschaftsteuer angerechnet werden.

KORPERSCHAFTEN MIT EINKUNFTEN AUS KAPITALVERMOGEN

Soweit Korperschaften (z.B. Vereine) Einkiinfte aus Kapitalvermdgen beziehen, gilt die Korperschaftsteuer fiir KESt II-
pflichtige Kapitalertrage durch den Steuerabzug als abgegolten. Privatstiftungen unterliegen mit KESt Il-pflichtigen
Kapitalertragen grundsatzlich der 12,5% Zwischensteuer.

Hinweis fur alle Steuerpflichtigen:
In den Rechenschaftsberichten sind detaillierte Angaben Uber die steuerliche Behandlung der Fondsausschittungen
bzw. ausschuttungsgleiche Ertrage enthalten.

*)gilt nicht fur vollthesaurierende Fonds

5. Stichtag fiir den Rechnungsabschluss und Angabe der Haufigkeit und Form der Ausschiittung.

Das Rechnungsjahr flir den ANGLO IRISH Eastern Europe Assets Protect 3 ist die Zeit vom 01.Marz bis zum 28.Februar
des folgenden Jahres.

6. Name des Bankpriifers gemaR § 12 (4) InvFG

Ernst & Young Wirtschaftsprifungsgesellschaft m.b.H., Wagramer Strae 19a, A-1220 Wien

7. Voraussetzungen, unter denen die Verwaltung des Fonds gekiindigt werden kann; Kiindigungsfrist

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung des Fonds mit Bewilligung der Finanzmarktaufsicht und mit ent-
sprechender offentlicher Bekanntmachung beenden:

a) durch Kiindigung
- unter Einhaltung einer Frist von sechs Monaten
- mit sofortiger Wirkung, wenn das Fondsvermogen EUR 370.000 unterschreitet

b) durch folgende MaRnahmen unter Einhaltung einer dreimonatigen Ankiindigungsfrist
- Ubertragung der Verwaltung auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft

- Zusammenlegung oder Einbringung des Fondsvernmogens in einen anderen Kaptialanlagefonds
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8. Angabe der Art und der Hauptmerkmale der Anteile, insbesondere

= Originalurkunden oder Zertifikate Giber diese Urkunden, Eintragung in einem Register oder auf einem
Konto

= Merkmale der Anteile: Namens- oder Inhaberpapiere, gegebenenfalls Angabe der Stiickelung und der
Bruchteile

= Rechte der Anteilinhaber, insbesondere bei Kiindigung.

Das Miteigentum an den zum Fonds gehorigen Vermogenswerten ist in gleiche Miteigentumsanteile zerlegt. Die
Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter tiber Anteile verkorpert.
Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969 in der jeweils geltenden Fassung)
oder in effektiven Stiicken dargestellt.

Jeder Erwerber eines Anteiles an einer Sammelurkunde erwirbt in der Hohe seines Anteiles an den darin verbrieften
Miteigentumsanteilen Miteigentum an samtlichen Vermogenswerten des Fonds.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen (splitten) und
zusatzlich Anteilscheine an die Anteilinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen, wenn sie
zufolge der Hohe des errechneten Anteilswertes eine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse der Miteigen-
timer gelegen erachtet.

Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

Rechte der Anteilinhaber insbesondere bei Kiindigung der Verwaltung durch die Kapitalanlagegesellschaft

Das Recht der Anteilinhaber auf Verwaltung des Fondsvermégens durch eine Kapitalanlagegesellschaft und auf je-
derzeitige Riicknahme der Anteile zum Anteilwert bleibt auch nach Beendigung der Verwaltung durch die Kapitalan-
lagegesellschaft aufrecht. In den Fallen der Fondszusammenlegung haben die Anteilinhaber zusatzlich einen An-
spruch auf Anteilsumtausch der Anteile entsprechend dem Umtauschverhaltnis sowie auf allfallige Auszahlung eines
Spitzenausgleich. Endet die Verwaltung durch Kiindigung, bernimmt die Depotbank die vorlaufige Verwaltung und
muss fur den Fonds, sofern sie dessen Verwaltung nicht binnen sechs Monaten auf eine andere Kapitalanlagegesell-
schaft Ubertragt, die Abwicklung einleiten. Mit Beginn der Abwicklung tritt an dieser Stelle des Rechts der Anteilinha-
ber auf Verwaltung das Recht auf ordnungsgemafe Abwicklung und an dieser Stelle des Rechts auf jederzeitige Riick-
zahlung des Anteilswertes das Recht auf Auszahlung des Liquidationserloses nach Ende der Abwicklung.

9. Angabe der Borsen oder Markte, an denen die Anteile notiert oder gehandelt werden

Ausgabe- und Riicknahme der Anteile erfolgen durch die Depotbank. Eine Borseneinfiihrung an der Wiener Borse kann
beantragt werden.

10. Modalitdten und Bedingungen fiir die Ausgabe und den Verkauf der Anteile

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und der entsprechenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die
Anteile kdnnen bei den aufgefiihrten Zahl- und Einreichstellen erworben werden. Die Kapitalanlagegesellschaft behalt
sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Wert eines Anteiles zur Abgeltung der Ausgabekosten ein Ausgabeauf-
schlag hinzugerechnet. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Ausgabekosten betragt beim ANGLO IRISH Eastern
Europe Assets Protect 3 bis zu 5 v.H. des Wertes eines Anteiles aufgerundet auf den nachsten vollen Cent.
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Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende guiltige Ausgabepreis ist der von der Depotbank emittelte Rechenwert des ibernachs-
ten Bankarbeitstages zuziiglich des Ausgabeaufschlages, sofern die Order bis spatestens 15 30 Uhr MEZ bei der Depot-
bank eingeht. Bei spater eingehenden Orders wird der Rechenwert des dritten darauf folgenden Bankarbeitstages
abgerechnet. Die Wertstellung der Belastung des Kaufpreises erfolgt vier Bankarbeitstage nach der Erteilung des
Kaufauftrages.

11.  Modalitdten und Bedingungen der Ricknahme oder Auszahlung der Anteile und Voraussetzungen, unter
denen diese ausgesetzt werden kann.

Ricknahme von Anteilen

Die Anteilinhaber kénnen jederzeit die Ricknahme der Anteile durch Vorlage der Anteilscheine oder durch Erteilung
eines Riicknahmeauftrages bei der Depotbank verlangen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riicknahmepreis, der dem Wert eines
Anteiles abgerundet auf 1 Cent entspricht, fiir Rechnung des Fonds zurlickzunehmen.

Die Auszahlung des Riickgabepreises kann unter gleichzeitiger Mitteilung an die Finanzmarktaufsicht voriibergehend
unterbleiben und vom Verkauf von Vermogenswerten des Kapitalanlagefonds sowie vom Eingang des Verwertungser-
|6ses abhangig gemacht werden, wenn aufRergewdhnliche Umstdnde vorliegen, die dies unter Beriicksichtigung be-
rechtigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen.

Zur Preisberechnung des Fonds werden die jeweils letzten veroffentlichten Kurse herangezogen. Entspricht der letzte
veroffentlichte Bewertungskurs aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen Situationen ganz offensichtlich und
nicht nur im Einzelfall nicht den tatsachlichen Werten, so kann eine Preisberechnung unterbleiben, wenn der Kapi-
talanlagefonds 5% oder mehr seines Fondsvermogens in Vermogenswerte investiert hat, die keine marktkonformen
Kurse aufweisen.

Abrechnungsstichtag

Der zur Abrechnung kommende glltige Riicknahmepreis ist der von der Depotbank ermittelte Rechenwert des nachs-
ten Bankarbeitstages, sofern die Order bis spatestens 15 30 Uhr MEZ bei der Depotbank eingeht. Spater eingehende
Orders werden mit dem zweiten darauf folgenden Bankarbeitstag abgerechnet. Die Wertstellung der Gutschrift des
Verkaufspreises erfolgt vier Bankarbeitstage nach der Erteilung des Verkaufsauftrages.

12. Beschreibung der Regeln fir die Ermittlung und Verwendung der Ertrage und Beschreibung der Ansprii-
che der Anteilinhaber auf Ertrage.

Ertragnisse bei Ausschittungsanteilscheinen

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse sind nach Deckung der Kosten, soweit es sich um Zin-
sen und Dividenden handelt, zur Ganze, soweit es sich um Gewinne aus der VerauBerung von Vermogenswerten des
Fonds einschlieRlich von Bezugsrechten handelt, nach dem Ermessen der Kapitalanlagegesellschaft an die Inhaber von
Ausschittungsanteilscheinen gegebenenfalls gegen Einziehung eines Ertragnisscheines auszuschitten. Der Rest wird
auf neue Rechnung vorgetragen.

Die KAG ist verpflichtet, eine Auszahlung in Hohe des gemaf § 13 InvFG zu ermittelnden Betrages vorzunehmen.
Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt-Abzug

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet.
Es ist bei Thesaurierungsfondsanteilscheinen ein gemald §13 3.S5atz InvFG ermittelter Betrag auszuzahlen, der zutref-

fendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des Anteilscheines entfallenden Kapitaler-
tragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.
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Ertragnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen ohne KESt-Abzug

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet.
Es wird keine Auszahlung gemal § 13 3.Satz InvFG vorgenommen. Der fiir das Unterbleiben der KESt- Auszahlung auf
den Jahresertrag gemal? § 13 3.5atz InvFG mafgebliche Zeitpunkt ist jeweils der 15. April des folgenden Rechenjahres.

Die Kapitalanlagegesellschaft stellt durch Erbringung entsprechender Nachweise von den depotfiihrenden Stellen
sicher, dass die Anteilscheine im Auszahlungszeitpunkt nur von Anteilinhabern gehalten werden konnen, die entwe-
der nicht der inlandischen Einkommens- oder Koérperschaftssteuer unterliegen oder bei denen die Voraussetzungen
flr eine Befreiung gemaf § 94 Z 5 des EStG vorliegen.

Werden diese Voraussetzungen zum Auszahlungszeitpunkt nicht erfillt, ist der gemald § 13 3.Satz InvFG ermittelte
Betrag durch Gutschrift des jeweils depotfiihrenden Kreditinstituts auszuzahlen.

13. Beschreibung der Anlageziele des Kapitalanlagefonds, einschlieBlich der finanziellen Ziele (z.B. Kapital-
oder Ertragssteigerung), der Anlagepolitik (z.B. Spezialisierung auf geographische Gebiete oder Wirt-
schaftsbereiche), etwaiger Beschrankungen bei dieser Anlagepolitik sowie der Angabe der Befugnisse der
Kreditaufnahme, von denen bei der Verwaltung des Kapitalanlagefonds Gebrauch gemacht werden kann.

Der ANGLO IRISH Eastern Europe Assets Protect 3 strebt als aktienorientierter Fonds stetigen Kapitalzuwachs an.

Der Fonds wird dazu je nach Einschatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage und der Borsenaussichten im Rah-
men seiner Anlagepolitik die nach dem Investmentfondsgesetz und den Fondsbestimmungen fiir zugelassene Vermo-
gensgegenstande erwerben und veraufBern.

Unter Beachtung der Chancen und Risiken der Anlage in Renten erwirbt die Kapitalanlagegesellschaft fiir den Kapital-
anlagefonds insbesondere Wertpapiere, die an Borsen des In- und Auslandes amtlich zugelassen oder an organisierten
Markten gehandelt werden, die anerkannt und fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsge-
mal ist.

Zur Erreichung dieses Zieles wird flir den ANGLO IRISH Eastern Europe Assets Protect 3 eine Partizipation an den ost-
europaischen Aktienmarkten mittels Index Zertifikaten, Exchange Traded Index Fonds (ETF’s) sowie mit Terminkon-
trakten auf spezielle Aktienmarkte.

Um das Verlustrisiko zu begrenzen werden Optionsstrategien eingesetzt. Neben der Begrenzung des Verlustrisikos

werden auf monatlicher Basis Gewinne festgeschrieben, sogenannte ,Profit-Lock-in's“, sofern diese eine 10% Grenze
Uberschritten haben. Diese 10%-Schritte stellen eine weitere Basis fir die Begrenzung des Verlustrisikos dar.

Der ANGLO IRISH Eastern Europe Assets Protect 3 verfolgt eine Absicherung des investierten Kapitals bei 9o%. Die
zugrundeliegende Absicherungsstrategie hat in Simulationen seit 2000 (, Tech-Bubble”, 09/11, Sub-Prime-Krise) ihr Ziel
einer Absicherung von 9o% des investierten Kapitals stets erreicht. Dennoch muss darauf hingewiesen werden,
dass Marktsituationen auftreten konnten, die dazu fiihren, dass diese Grenze unterschritten wird.

Derivative Instrumente konnen sowohl zu Absicherungszwecken verwendet werden, als auch Teil der Anlagestrategie
sein.

Auch der nicht in Wertpapieren angelegte Teil des Fondsvermdgens dient im Rahmen von Umschichtungen des
Fondsportfolios und zeitweilig hoherer Kassenhaltung zur Minderung des Einflusses von moglichen Kursriickgangen
bei den Wertpapieranlagen dieser anlagepolitischen Zielsetzung.

Trotz Einhaltung aller gesetzlichen Regeln betreffend die Risikostreuung kann es zu einer gewissen Risikokonzentrati-
on bei bestimmten Anlageklassen, Branchen und geographischen Gebieten kommen.
Der ANGLO IRISH Eastern Europe Assets Protect 3 wird aktiv gemanagt.

Bei der Veranlagung wird besonders auf die Risikostreuung Bedacht genommen. Die genauen Anlagegrenzen sind
Gegenstand der §§ 20 und 21 InvFG.

Bei der Auswahl der Anlagewerte steht der Aspekt Wachstum im Vordergrund der Uberlegungen. Hierbei ist zu beach-
ten, dass Wertpapiere neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch Risiken enthalten.
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RISIKOHINWEISE

Allgemeines

Die Kurse der Wertpapiere eines Fonds kdnnen gegenliber dem Einstandspreis steigen/fallen. VerauRert der Anleger
Anteile an dem Kapitalanlagefonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds befindlichen Wertpapiere
gegeniiber dem Zeitpunkt seines Erwerbs von Anteilen gefallen sind, so hat dieses zur Folge, dass er das von ihm in das
Sondervermogen investierte Geld nicht vollstandig zuriickerhalt. Hierbei kann jedoch keine Garantie fiir einen még-
lichen Anlageerfolg gegeben werden. Auch lasst die Wertentwicklung der Vergangenheit keine verldsslichen
Riickschllisse auf die zukiinftige Wertentwicklung eines Kapitalanlagefonds zu.

Besondere Risiken

a) Marktrisiko - das Risiko, dass der gesamte Markt einer Assetklasse sich negativ entwickelt und dass dies den Preis
und Wert dieser Anlagen negativ beeinflusst.

Die Kursentwicklung von Wertpapieren hangt insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den
jeweiligen Landern beeinflusst wird.

Eine besondere Auspragung des Marktrisikos ist das Zinsanderungsrisiko. Darunter versteht man die Moglichkeit, dass
sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines festverzinslichen Wertpapiers besteht, andern kann.
Anderungen des Marktzinsniveaus kénnen sich unter anderem aus Anderungen der wirtschaftlichen Lage und der
darauf reagierenden Politik der jeweiligen Notenbank ergeben. Steigen die Marktzinsen, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen das Marktzinsniveau, so tritt bei festverzinslichen Wertpapieren eine
gegenlaufige Kursentwicklung ein. In beiden Fallen fihrt die Kursentwicklung dazu, dass die Rendite des Wertpapiers
in etwa dem Marktzins entspricht. Die Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit des festverzinslichen Wert-
papiers unterschiedlich aus. So haben festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken als
solche mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben aber in der Regel gegen-
Uber festverzinslichen Wertpapieren mit langeren Laufzeiten geringere Renditen.

b) Kreditrisiko - das Risiko, dass ein Emittent oder eine Gegenpartei seinen/ihren Verpflichtungen nicht nachkom-
men kann.

Neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte wirken sich auch die besonderen Entwicklungen der jeweiligen
Aussteller auf den Kurs eines Wertpapiers aus. Auch bei sorgfaltigster Auswahl der Wertpapiere kann beispielsweise
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensverfall von Ausstellern eintreten.

c) Erfullungsrisiko - das Risiko, dass eine Transaktion innerhalb eines Transfersystems nicht wie erwartet abgewi-
ckelt wird, da eine Gegenpartei nicht fristgerecht oder wie erwartet zahlt oder liefert.

In diese Kategorie ist jenes Risiko zu subsumieren, dass ein Settlement in einem Transfersystem nicht wie erwartet
erfillt wird, da eine Gegenpartei nicht wie erwartet oder verspatet zahlt oder liefert. Das Settlementrisiko besteht
darin, bei der Erfiillung eines Geschafts nach erbrachter Leistung keine entsprechende Gegenleistung zu erhalten.

Vor allem beim Erwerb von nicht notierten Finanzprodukten oder bei deren Abwicklung tber eine Transferstelle be-
steht das Risiko, dass ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erfillt wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt
oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Ge-
schaftes auftreten konnen.

Bei dem Erwerb von auslandischen Hedgefonds erfolgt die Zahlung des Anteilpreises haufig nicht durch Zahlung
gegen Lieferung, sondern die Lieferung zeitlich verzogert; daher besteht das Risiko, dass der Anteilpreis entrichtet
wird, ohne dass es zur Gegenleistung kommt und der Kapitalanlagefonds bei Nichtlieferung der Anteile am Hedge-
fonds nur einen Riickgewahranspruch auf den Anteilpreis hat.

d) Liquiditatsrisiko - das Risiko, dass eine Position nicht rechtzeitig zu einem angemessenen Preis liquidiert werden
kann.

Unter Beachtung der Chancen und Risken der Anlage in Aktien und Renten erwirbt die Kapitalanlagegesellschaft fur
den A-Kapitalanlagefonds insbesondere Wertpapiere, die an Borsen des In-und Auslandes amtlich zugelassen oder an
organisierten Markten gehandelt werden, die anerkannt und fiir das Publikum offen sind und deren Funktionsweise
ordnungsgemal? ist.
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Gleichwohl kann sich bei einzelnen Wertpapieren in bestimmten Phasen oder in bestimmten Borsensegmenten das
Problem ergeben, diese zum gewiinschten Zeitpunkt zu verdufRern. Zudem besteht die Gefahr, dass Titel, die in einem
eher engen Marktsegment gehandelt werden, einer erheblichen Preisvolatilitat unterliegen.

Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissionen erworben, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthal-
ten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Borse oder an einem organisierten Markt zu beantragen, sofern
ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emission erlangt wird.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf Wertpapiere erwerben, die an einer Borse oder einem geregelten Markt des EWR
oder an einer der im Anhang genannten Borsen oder geregelten Markte gehandelt werden.

e) Wechselkurs- oder Wahrungsrisiko - das Risiko, dass der Wert der Veranlagungen durch Anderungen des Wech-
selkurses beeinflusst wird.

Eine weitere Variante des Marktrisikos stellt das Wahrungsrisiko dar. Soweit nichts anderes bestimmt ist, konnen
Vermogenswerte eines Kapitalanlagefonds in anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung angelegt werden.
Die Ertrage, Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen erhalt der Fonds in den Wahrungen, in denen er investiert.
Der Wert dieser Wahrungen kann gegeniiber der Fondswahrung fallen. Es besteht daher ein Wahrungsrisiko, das den
Wert der Anteile insoweit beeintrachtigt, als der Kapitalanlagefonds in anderen Wahrungen als der Fondswahrung
investiert.

f)  Verwahrrisiko - das Risiko des Verlustes von Vermogensgegenstanden, die auf Depot liegen, durch Insolvenz,
Fahrlassigkeit oder betrligerische Handlung der Depotbank oder der Sub-Depotbank.

Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden des Kapitalanlagefonds ist ein Verlustrisiko verbunden, das durch
Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines Unter-
Verwahrers verursacht werden kann. Insbesondere der Einsatz eines Prime Brokers als Depotstelle kann unter Um-
standen nicht die gleiche Sicherheit gewahrleisten wie eine als Depotstelle eingesetzte Bank.

g) Konzentrationsrisiko - die Risiken, die auf eine Konzentration auf bestimmte Anlagen oder Markte zuriickzufiih-
ren sind.

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Veranlagung in bestimmte Vermogensge-
genstande oder Markte erfolgt.

h) Performancerisiko - das Performancerisiko, sowie Informationen dariiber, ob Garantien Dritter bestehen und ob
solche Garantien eingeschrankt sind.

Fur den Kapitalanlagefonds erworbene Vermogensgegenstande konnen eine andere Wertentwicklung erfahren, als im
Zeitpunkt des Erwerbs zu erwarten war. Somit kann eine positive Wertentwicklung nicht zugesagt werden, auBBer im
Fall einer Garantiegewahrung durch eine dritte Partei.

i) Information Uber die Leistungsfahigkeit allfdlliger Garantiegeber - je nach der Leistungsfahigkeit allfalliger
Garantiegeber erhoht oder vermindert sich das Risiko des Investments.

j)  Inflexibilitatsrisiko - das Risiko der Inflexibilitat, bedingt sowohl durch das Produkt selbst als auch durch Ein-
schrankungen beim Wechsel zu anderen Kapitalanlagefonds.

Das Risiko der Inflexibilitat kann sowohl durch das Produkt selbst als auch durch Einschrankungen beim Wechsel zu
anderen Kapitalanlagefonds bedingt sein.

k) Inflationsrisiko - der Ertrag einer Investition kann durch die Inflationsentwicklung negativ beeinflusst werden.
Das angelegte Geld kann einerseits infolge der Geldentwertung einem Kaufkraftverlust unterliegen, andererseits kann
die Inflationsentwicklung einen direkten (negativen) Einfluss auf die Kursentwicklung von Vermogensgegenstanden
haben.

[) Kapitalrisiko - das Risiko betreffend das Kapital des Kapitalanlagefonds.
Das Risiko betreffend das Kapital des Kapitalanlagefonds kann vor allem dadurch bedingt sein, dass es zu einem billi-

geren Verkauf als Kauf der Vermogenswerte kommen kann. Dies erfasst auch das Risiko der Aufzehrung bei Riicknah-
men und Ubermaliger Ausschiittung von Anlagerenditen.
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m) Das Risiko der Anderung der sonstigen Rahmenbedingungen, wie unter anderem Steuervorschriften

Der Wert der Vermogensgegenstande des Kapitalanlagefonds kann durch Unsicherheiten in Landern, in denen In-
vestments getatigt werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen, Anderung von Regierungspolitik, Besteu-
erung, Einschrankungen von auslandischem Investment, Wahrungsfluktuationen und anderen Entwicklungen im
Rechtswesen oder in der Regulierungslage nachteilig beeinflusst werden. Aullerdem kann an Borsen gehandelt wer-
den, die nicht so streng reguliert sind wie diejenigen der USA oder der EU-Staaten.

n) Bewertungsrisiko - Risiko, dass aufgrund von Kursbildungen auf illiquiden Markten die Bewertungskurse be-
stimmter Wertpapiere von ihren tatsachlichen VerauRerungspreisen abweichen kénnen

Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanzkrisen sowie eines allgemeinen Vertrauensverlustes Liquiditats-
engpasse der Marktteilnehmer bestehen, kann die Kursbildung bestimmter Wertpapiere und sonstiger Finanzinstru-
mente auf Kapitalmarkten eingeschrankt und die Bewertung im Fonds erschwert sein. Werden in derartigen Zeiten
vom Publikum gleichzeitig groRere Anteilsriickgaben getatigt, kann das Fondsmanagement zur Aufrechterhaltung der
Gesamtliquiditat des Fonds gezwungen sein, VerauBerungsgeschafte von Wertpapieren zu Kursen zu tatigen, die von
den tatsachlichen Bewertungskursen abweichen.

Kreditaufnahme
Die Aufnahme von Krediten bis zu 10 % des Fondsvermogens ist kurzfristig zulassig.

Hinweis: Delegation von Aufgaben gemdf Punkt 34a Qualitdtsstandards der osterreichischen Investment-
fondsbranche (kurz: Qualitatsstandards)

Die KAG weist darauf hin, dass sie Aufgaben an ein mit ihr in einer engen Verbindung stehendes Unternehmen, somit
ein verbundenes Unternehmen im Sinne des § 2 Z 28 Bankwesengesetz (BWG), delegiert hat.

Hinweis: Abwicklung von Transaktionen gemaR Punkt 34a Qualitatsstandards
Die KAG weist darauf hin, dass sie Transaktionen fiir den Kapitalanlagefonds liber ein mit ihr in einer engen Verbin-
dung stehendes Unternehmen, somit ein verbundenes Unternehmen im Sinne des § 2 Z 28 BWG, abwickeln kann.

14. Risiko bei derivativen Produkten im Sinne des § 21 InvFG

Die Kapitalanlagegesellschaft darf im Rahmen der ordnungsgemafien Verwaltung fir einen Kapitalanlagefonds unter
bestimmten Voraussetzungen und Beschrankungen derivative Finanzinstrumente gemal § 21 InvFG erwerben, sofern
die betreffenden Geschafte in den Fondsbestimmungen ausdricklich vorgesehen sind.

Es ist darauf hinzuweisen, dass mit derivativen Produkten Risiken verbunden sein kénnen, wie folgt:

a) Die erworbenen befristeten Rechte kdnnen verfallen oder eine Wertminderung erleiden.

b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch (iber etwaige geleistete Sicherheiten hinausge-
hen.

c) Geschifte, mit denen die Risken ausgeschlossen sind oder eingeschrankt werden sollen, kénnen mogli-
cherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.

d) Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtung aus derartigen Geschaften oder die hieraus
zu beanspruchende Gegenleistung auf ausldndische Wahrung oder auf EURO lautet.

Bei Geschaften mit OTC-Derivaten konnen folgende zusatzliche Risiken auftreten:

a) Probleme bei der VerauRerung der am OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente an Dritte, da bei diesen ein
organisierter Markt fehlt; eine Glattstellung eingegangener Verpflichtungen kann aufgrund der individuellen
Vereinbarung schwierig oder mit erheblichen Kosten verbunden sein (Liquiditatsrisiko).

b) der wirtschaftliche Erfolg des OTC-Geschéftes kann durch den Ausfall des Kontrahenten geféhrdet sein (Kontra-
hentenrisiko).
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15. Techniken und Instrumente der Anlagepolitik

|. Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten dir-
fen unter folgenden Voraussetzungen erworben werden:

1. Bei ein und demselben Kreditinstitut dirfen Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochs-
tens 12 Monaten bis zu 20 vH des Fondsvermogens angelegt werden, sofern das betreffende Kreditinstitut

seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder

sich in einem Drittstaat befindet und Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der FMA jenen
des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind.

2. Ungeachtet samtlicher Einzelobergrenzen darf ein Kapitalanlagefonds bei ein und demselben Kreditinstitut
hochstens 20 vH des Fondsvermogens in einer Kombination aus von diesem Kreditinstitut begebenen Wertpapie-
ren oder Geldmarktinstrumenten und/oder Einlagen bei diesem Kreditinstitut und/oder von diesem Kreditinstitut
erworbenen OTC-Derivaten investieren.

Es ist kein Mindestguthaben zu halten.

Il. Geldmarktinstrumente

Fir den Kapitalanlagefonds durfen Geldmarktinstrumente erworben werden, die

1. an einer der im Anhang genannten Bdrsen des In- und Auslandes zugelassen oder an im Anhang genannten
geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt und fiir das Publikum offen sind und deren Funktionswei-
se ordnungsgemald ist.

2. Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt
werden kann, dirfen erworben werden, auch wenn sie nicht an geregelten Markten gehandelt werden, sofern
die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits Vorschriften tber den Einlagen- und Anlegerschutz
unterliegen, vorausgesetzt, sie werden

a)

von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaa-
tes, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen Union oder der Europaischen Investmentbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat, einem Gliedstaat der Foderation, oder von einer internationa-
len Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder
garantiert oder

von Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere an einer im Anhang genannten Borse des In- und Auslan-
des amtlich zugelassen oder an im Anhang genannten geregelten Markten gehandelt werden, oder

von einem Institut begeben oder garantiert, das gemaf den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien
einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der FMA mindestens so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und
diese einhalt, oder

von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der FMA zugelassen wurde, so-
fern fur Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die denen der lit. a bis c
gleichwertig sind und sofern es sich bei den Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigen-
kapital von mindestens 10 Mio. EUR, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie
78/660 EWR erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
bérsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zu-
standig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermafRige Unterlegung von Verbindlichkei-
ten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Geldmarktinstrumente, die diesen Voraussetzungen nicht entsprechen und auch nicht an einem geregelten Markt
gehandelt werden, diirfen nur bis zu 10 vH des Fondsvermoégens erworben werden.
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Ill. Wertpapiere
Wertpapiere sind
a) Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere,
b) Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel,
c) alle anderen marktfahigen Finanzinstrumente (zB. Bezugsrechte), die zum Erwerb von Finanzinstrumenten im
Sinne des InvFG durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit Ausnahme der in § 21 InvFG genannten Tech-

niken und Instrumente.

Fur die Qualifikation als Wertpapier mussen die Kriterien des § 1a Abs. 3 InvFG vorliegen. Wertpapiere schlieRen zu-
dem im Sinn des § 1a Abs. 4 InvFG

1. Anteile an geschlossenen Fonds in Form einer Investmentgesellschaft oder eines Investmentfonds,

2. Anteile an geschlossenen Fonds in Vertragsform,

3. Finanzinstrumente nach § 1a Abs. 4 Z. 3 InvFG
ein.
Die Kapitalanlagegesellschaft erwirbt Wertpapiere, die an einer im Anhang genannten Borsen des In- und Auslandes
amtlich zugelassen oder an im Anhang genannten geregelten Markten gehandelt werden, die anerkannt und fur das
Publikum offen sind und deren Funktionsweise ordnungsgemaR ist. Daneben werden Wertpapiere aus Neuemissio-
nen erworben, deren Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an
einer Borse oder an einem geregelten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres

nach der Emission erlangt wird.

Nicht notierte Wertpapiere und andere verbriefte Rechte:

Insgesamt bis zu 10 vH des Fondsvermogens dirfen in Wertpapieren angelegt werden, die nicht an einer der im An-
hang aufgeflihrten Borsen amtlich zugelassen oder an einem der im Anhang angeflihrten geregelten Markte gehan-
delt werden.

IV.Anteile an Kapitalanlagefonds

Anteile an Kapitalanlagefonds gem. § 20 Abs. 3 Z 8b und 8c InvFG

1. Anteile an Kapitalanlagefonds (=Kapitalanlagefonds und Investmentgesellschaften offenen Typs), welche die
Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erflllen (OGAW), diirfen erworben werden.

2. Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG nicht erfiillen (OGA) und
deren ausschlief8licher Zweck es ist,

e beim Publikum beschaffte Gelder fiir gemeinsame Rechnung nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren, und

e deren Anteile auf Verlangen der Anteilinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermégens der Ka-
pitalanlagefonds zurlick genommen oder ausbezahlt werden,

dirfen erworben werden, sofern

a) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die diese einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auf-
fassung der FMA derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fir
eine Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht,

b) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Kapitalanlagefonds oder In-
vestmentgesellschaften, die die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen (OGAW-Fonds), gleich-
wertig ist und insbesondere die Vorschriften fiir eine getrennte Verwahrung des Sondervermogens, die
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Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,

c) die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden.

3. Firden Kapitalanlagefonds diirfen auch Anteile an Kapitalanlagefonds erworben werden, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Kapitalanlagegesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Ka-
pitalanlagegesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

4. Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds dirfen bis zu 20 vH des Fondsvermdgens erworben werden.

V. Derivative Finanzinstrumente

1. Notierte und nicht-notierte derivative Finanzinstrumente

Fir einen Kapitalanlagefonds diirfen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einer der im Anhang angeflihrten Borsen amtlich zugelassen sind oder an einem
der im Anhang genannten geregelten Markte gehandelt werden, oder abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an
einer Borse amtlich zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden (OTC-Derivate) eingesetzt
werden, sofern

a) es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne des § 20 InvFG oder um Finanzindices, Zinssatze,
Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in welche der Kapitalanlagefonds gemaR den in seinen Fondsbe-
stimmungen genannten Anlagezielen investieren darf,

b) die Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorie
sind, die von der FMA durch Verordnung zugelassen wurden, und

c) die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jeder-
zeit auf Initiative der Kapitalanlagegesellschaft zum angemessenen Zeitwert verduRert, liquidiert oder

durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden konnen.

2. Verwendungszweck

Derivative Finanzinstrumente werden nur zu Absicherungszwecken eingesetzt.

3. Risikomanagement

Die Kapitalanlagegesellschaft hat ein Risikomanagementverfahren zu verwenden, das es ihr ermoglicht, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Fondsvermogens jeder-
zeit zu Uberwachen und zu messen. Sie hat ferner ein Verfahren zu verwenden, das eine prazise und unabhangige
Bewertung des jeweiligen Wertes der OTC-Derivate erlaubt. Die Kapitalanlagegesellschaft hat im Einvernehmen mit
der Depotbank, der FMA entsprechend dem von dieser festgelegten Verfahren flr jeden von ihr verwalteten Kapital-
anlagefonds die Arten der Derivate im Fondsvermogen, die mit den jeweiligen Basiswerten verbundenen Risiken, die
Anlagegrenzen und die verwendeten Methoden zur Messung der mit den Derivategeschaften verbundenen Risiken
mitzuteilen.

Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermogens nicht tiberschrei-
ten. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuati-
onen und die Liquidationsfrist der Positionen berticksichtigt.

Ein Kapitalanlagefonds darf als Teil seiner Anlagestrategie innerhalb der fir das Underlying geltenden spezifischen
Anlagegrenzen der Fondsbestimmungen und des Investmentfondsgesetzes Anlagen in Derivaten tatigen, sofern das
Gesamtrisiko der Basiswerte diese spezifischen Anlagegrenzen nicht tiberschreitet.

Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht tberschrei-
ten:

a) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne der Richtlinie 2002/12/EG ist, 10 vH des Fondsvermdgens,
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b) ansonsten 5vH des Fondsvermogens.
Anlagen eines Kapitalanlagefonds in indexbasierten Derivaten werden im Hinblick auf die spezifischen An-
lagegrenzen nicht berticksichtigt. Ist ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebet-
tet, so muss es hinsichtlich der Einhaltung der zuvor genannten Vorschriften berlcksichtigt werden.

4. Gesamtrisiko
Commitment Approach

Die Summe der anzurechnenden Werte der derivativen Finanzinstrumente, die nicht der Absicherung dienen, darf
den Wert des Fondsvermogens nicht tUbersteigen.
Der anzurechnende Wert fir

e  Finanzterminkontrakte bemisst sich nach dem Kontraktwert multipliziert mit dem borsetaglich ermittelten
Terminpreis;

e  Optionsrechte bemisst sich nach dem Wert der Wertpapiere oder Finanzinstrumente, die Gegenstand des
Optionsrechtes sind (Underlying).

Levera ge

Die Kapitalanlagegesellschaft darf den Investionsgrad dieses Kapitalanlagefonds lber den Einsatz von Derivaten
steigern (Leverage). Fiir diesen Kapitalanlagefonds darf die Gesellschaft den Investitionsgrad durch den Einsatz von
Derivaten bis auf 150 % des Wertes des Kapitalanlagefonds steigern.

VAR-Ansatz

kommt nicht zur Anwendung

VI. Pensionsgeschafte

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, fiir Rechnung des Kapitalanlagefonds innerhalb der Veranlagungsgren-
zen des Investmentfondsgesetzes Vermogensgegenstande mit der Verpflichtung des Verkaufers, diese Vermogens-
gegenstande zu einem im vorhinein bestimmten Zeitpunkt und zu einem im vorhinein bestimmten Preis zurtickzu-
nehmen, fiir das Fondsvermogen zu kaufen.

Das bedeutet, dass die flr den Fonds relevante Ausstattung der "in Pension genommenen" Vermégensgegenstande
von der jeweiligen Basisausstattung differieren konnen. So kann z.B. die Verzinsung, Laufzeit und Kauf- und Ver-
kaufskurs deutlich vom unterlegten Vermogensgegenstand abweichen. Das Marktrisiko wird dadurch ausgeschaltet.

VII. Wertpapierleihe

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Wertpapiere bis zu 30 vH
des Fondsvermogens im Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystems an Dritte befristet unter der Bedingung
zu Ubereignen, dass der Dritte verpflichtet ist, die libereigneten Wertpapiere nach Ablauf einer im Vorhinein bestimm-
ten Leihdauer wieder zurlickzulibereignen.

Die dafiir vereinnahmten Pramien stellen eine zusatzliche Ertragskomponente dar.

16. Bewertungsgrundsatze

Der Wert eines Anteiles ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlieBlich der
Ertragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswer-
te der zu ihm gehorigen Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Bezugsrechte zuzlglich des Wertes der zum Fonds
gehorenden Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte, abzliglich Verbindlichkeiten
von der Depotbank zu ermitteln. Der Ermittlung der Kurswerte werden die letztbekannten Borsekurse bzw. Preis-
erstellungen zugrunde gelegt.

Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere liquide Finanzanlagen, die weder an Borsen notiert sind noch an
anderen organisierten Markten gehandelt werden, werden zum aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfalti-
ger Einschatzung unter Beriicksichtigung der Gesamtumstande angemessen ist.
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Optionen, fiir die ein Borsen- oder Marktpreis nicht verfugbar ist, werden mit einem Preis angesetzt, der unter Einbe-
ziehung samtlicher erkennbarer Chancen und Risken dem Marktpreis in wirtschaftlich verniinftiger Weise am nachs-
ten kommt.

17. Ermittlung der Verkaufs- oder Ausgabe- und der Auszahlungs- oder Riicknahmepreise der Anteile, insbe-
sondere

" Methode und Haufigkeit der Berechnung dieser Preise

= Angaben der mit dem Verkauf, der Ausgabe, der Riicknahme oder Auszahlung der verbundenen
Kosten

= Angaben von Art, Ort und Haufigkeit der Verdffentlichung dieser Preise.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabeaufschlages wird zur Abgeltung der Ausgabekosten ein Ausgabeaufschlag hinzugerech-
net. Der Ausgabeaufschlag zur Abgeltung der Ausgabekosten betragt beim ANGLO IRISH Eastern Europe Assets Pro-
tect 3 maximal 5 v.H. des Wertes eines Anteiles. Dieser Ausgabeaufschlag kann bei nur kurzer Anlagedauer die Perfor-
mance reduzieren oder sogar ganz aufzehren. Aus diesem Grund empfiehlt sich bei dem Erwerb von Investmentanteil-
scheinen eine langere Anlagedauer.

Rundung der Ausgabe- und Ricknahmepreise

Der Ausgabepreis wird auf die nachsten vollen Cent aufgerundet. Der Riicknahmepreis, der dem Anteilwert ent-
spricht, wird auf die nachsten vollen Cent abgerundet.

Veroffentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis wird borsetaglich von der Depotbank ermittelt und in der Tageszeitung ,Der Stan-
dard“ sowie auf der Homepage http://www.valartis.at veréffentlicht.

Kosten bei Ausgabe und Ricknahme der Anteile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die Depotbank oder der Erwerb der Anteile bei einer der im Anhang
angefiihrten Zahl- und Einreichstellen erfolgt ohne Berechnung zusatzlicher Kosten mit Ausnahme der Berechnung
des Ausgabeaufschlags bei Ausgabe von Anteilscheinen. Bei Riicknahme der Anteilscheine ist kein Riicknahmeab-
schlag zu bezahlen. Es wird auf die Rundungsbestimmungen verwiesen. Inwieweit beim einzelnen Anleger fir den
Erwerb und die Rickgabe von Anteilsscheinen zusatzliche Gebuhren verrechnet werden, hangt von den individuellen
Vereinbarungen des Anlegers mit dem jeweiligen depotfiihrenden Kreditinstitut ab und unterliegt daher nicht der
Einflussnahme durch die Kapitalanlagegesellschaft.

18. Angaben Uber die Methode, die Hohe und die Berechnung der zu Lasten des Kapitalanlagefonds gehenden
Vergltungen fiir die Kapitalanlagegesellschaft, die Depotbank oder Dritte und der Unkostenerstattungen
an die Kapitalanlagegesellschaft, die Depotbank oder Dritte durch den Kapitalanlagefonds

Verwaltungskosten

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Fondsvermogens aus dem Fondsvermogen eine jahrliche
Vergltung bis zu einer Hohe von 1,80 v.H. des Fondsvermogens beim ANGLO IRISH Eastern Europe Assets Protect 3, die
aufgrund der Monatsendwerte anteilig errechnet wird.

Sonstige Kosten
Neben den der Kapitalanlagegesellschaft zustehenden Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des Kapitalanlagefonds:

Vollstandiger Prospekt
ANGLO IRISH Eastern Europe Assets Protect 3 Mirz 2009 Seite 18 von 33


http://www.valartis.at/

a) Transaktionskosten

Darunter sind jene Kosten zu verstehen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauf3erung von
Vermogensgegenstanden des Kapitalanlagefonds entstehen, sofern sie nicht bereits im Rahmen der Trans-
aktionskostenabrechnung tber den Kurs berticksichtigt wurden.

b) Kosten fuir den Wirtschaftsprifer

Die Hohe der Vergltung an den Wirtschaftsprufer richtet sich einerseits nach dem Fondsvolumen und an-
dererseits nach den Veranlagungsgrundsatzen.

c) Publizitdtskosten

Darunter sind jene Kosten zu subsumieren, die im Zusammenhang mit der Erstellung und Veréffentlichung
von gesetzlich vorgesehenen Informationen gegeniiber Anteilinhabern im In- und Ausland entstehen. Wei-
ters konnen samtliche durch die Aufsichtsbehorden verrechnete Kosten dem Kapitalanlagefonds angelastet
werden, wenn Anderungen (insbesondere der Fondsbestimmungen, Prospekte) notwendig sind, weil sich
gesetzliche Bestimmungen gedndert haben.

d) Kosten fiir Konten und Depots des Kapitalanlagefonds (Wertpapierdepotgebiihren)

Dem Kapitalanlagefonds werden von der Depotbank bankiibliche Depotgebuihren, Kosten flr Kuponinkas-
so, ggf. einschlielRlich der bankiblichen Kosten fiir die Verwaltung auslandischer Wertpapiere im Ausland
angelastet.

e) Depotbankgebiihr

Die Depotbank erhalt fur die Fiihrung der Fondsbuchhaltung, die tagliche Bewertung des Kapitalanlage-
fonds und die Preisverdffentlichung eine monatliche Abgeltung.

f)  Kosten fiir Dienste externer Beraterfirmen oder Anlageberater

Werden fur den Kapitalanlagefonds externe Berater oder Anlageberater in Anspruch genommen, werden
die aufgelaufenen Kosten unter dieser Position zusammengefasst und dem Kapitalanlagefonds angelastet.

Im aktuellen Rechenschaftsbericht finden Sie im Kapitel ,Ertragsrechnung und Entwicklung des Fondsvermogens”
unter Fondsergebnis die Position ,sonstige Verwaltungsaufwendungen®, die sich aus den oben unter lit. b bis f ge-
nannten Positionen zusammensetzt.

Vorteile

Die KAG weist darauf hin, dass sie infolge ihrer Verwaltungstatigkeit fir den Kapitalanlagefonds (sonstige geldwer-
te) Vorteile (z.B. fuir Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und Kursinformationssysteme) im Einklang mit den
geltenden Qualitatsstandards der dsterreichischen Investmentfondsbranche ausschlieBlich dann vereinnahmt, wenn
sie im Interesse der Anteilinhaber eingesetzt werden.

Die KAG darf aus der vereinnahmten Verwaltungsgebuhr Riickvergiitungen (im Sinn von Provisionen) gewahren. Die
Gewadhrung von derartigen Ruckvergitungen flhrt nicht zu einer Mehrbelastung des Fonds mit zusatzlichen Kosten.
Von Dritten geleistete Riickvergiitungen (im Sinn von Provisionen) werden nach Abzug angemessener Aufwands-
entschadigungen an den Kapitalanlagefonds weitergeleitet und im Rechenschaftsbericht ausgewiesen.

19. Externes Fondsmanagement, externe Beratungsfirmen oder Anlageberater

Externes Fondsmanagement:

MERIT Alternative Investments GmbH, Schottenring 17/1, A-1010 Wien. Es fallen hierbei keine zusatzlichen Kosten an,
das Entgelt fir das externe Management ist bereits in der Verwaltungsgebiihr (siehe Abschnitt I, Pkt 18 dieses Ver-
kaufsprospektes) enthalten.

Externe Beratungsfirmen oder Anlageberater:
Kommt nicht zur Anwendung

Vollstandiger Prospekt
ANGLO IRISH Eastern Europe Assets Protect 3 Mirz 2009 Seite 19 von 33



20. Gegebenenfalls bisherige Ergebnisse des Kapitalanlagefonds — diese Angaben kénnen entweder im Pros-
pekt enthalten oder diesem beigefiigt werden

Siehe ABSCHNITT IV ,Vereinfachter Prospekt”

21. Profil des typischen Anlegers, fiir den der Kapitalanlagefonds konzipiert ist

Siehe ABSCHNITT IV ,Vereinfachter Prospekt”

22. Etwaige Kosten oder Gebihren mit Ausnahme der unter Z17 genannten Kosten, aufgeschlisselt nach
denjenigen, die vom Anteilinhaber zu entrichten sind und denjenigen, die aus dem Sondervermdgen des
Kapitalanlagefonds zu zahlen sind.

Siehe ABSCHNITT IV ,Vereinfachter Prospekt”
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ABSCHNITT Il

1. Firma, Rechtsform, Sitz und Ort der Hauptverwaltung

Depotbank ist die Valartis Bank (Austria) AG
Rathausstrale 20
A-1010 Wien

2. Einzelheiten des Vertrages mit der Kapitalanlagegesellschaft und Héhe der Vergiitung an die Depotbank,
soweit diese dem Kapitalanlagefonds angelastet wird

Die Valartis Bank (Austria) AG hat flr folgende Fonds gemaR Bescheid der Finanzmarktaufsicht die Funktion der De-
potbank Gbernommen:

ANGLO IRISH Eastern Europe Assets Protect 3 GZ: FMA-IF25 8722/0001-INV/2008

lhr obliegt die Ausgabe und Riicknahme der Anteile sowie die Filhrung der Konten und Depots des Fonds gemal3 In-
vestmentfondsgesetz. Die der Kapitalanlagegesellschaft nach den Fondsbestimmungen fir die Verwaltung zustehen-
de Vergltung und der Ersatz fiir die mit der Verwaltung zusammenhangenden Aufwendungen sind von der Depot-
bank zu Lasten der flr den Fonds gefiihrten Konten zu bezahlen. Die Depotbank darf die ihr fur die Verwahrung der
Wertpapiere des Fonds und fiir die Kontenfiihrung zustehende Verglitung dem Fonds anlasten. Bei diesen MaRnah-
men kann die Depotbank nur aufgrund eines Auftrages der Kapitalanlagegesellschaft handeln.

3. Haupttatigkeit der Depotbank

Die Depotbank ist ein Kreditinstitut nach osterreichischem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das Privatkundengeschaft
und die damit verbundenen Bankaktivitaten.

Die Bestellung und der Wechsel der Depotbank bedarf der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Sie darf nur erteilt
werden, wenn anzunehmen ist, dass das Kreditinstitut die Erflillung der Aufgaben einer Depotbank gewahrleistet. Die
Bestellung und der Wechsel der Depotbank ist zu veroffentlichen; die Veréffentlichung hat den Bewilligungsbescheid
anzufiihren.

Gerald Diglas Thorsten Schuttke
Geschaftsfuhrer Prokurist
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ABSCHNITT IV

Die jeweils aktuelle Fassung des vereinfachten Prospektes zum ANGLO IRISH Eastern Europe Assets Protect 3 kann
unter www.angloirishbank.at abgerufen werden bzw. bei den unter Abschnitt Il Pkt. 3 dieses vollstandigen Prospektes
angefihrten Stellen angefordert werden.
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ANHANG A
ALLGEMEINE FONDSBESTIMMUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anteilinhabern und der AIBC Anglo Irish Bank (Austria) Kapitalan-
lagegesellschaft m.b.H. (nachstehend "Kapitalanlagegesellschaft" genannt) fuir den von der Kapitalanlagegesellschaft
verwalteten Kapitalanlagefonds, die nur in Verbindung mit den fiir den jeweiligen Kapitalanlagefonds aufgestellten
besonderen Fondsbestimmungen gelten:

§ 1 Grundlagen

Die Kapitalanlagegesellschaft unterliegt den Vorschriften des 6sterreichischen Investmentfondsgesetzes 1993 in der
jeweils geltenden Fassung (nachstehend ,InvFG" genannt).

§ 2 Miteigentumsanteile

1. Das Miteigentum an den zum Kapitalanlagefonds gehorigen Vermogenswerten ist in gleiche Miteigentumsanteile
zerlegt.
Die Anzahl der Miteigentumsanteile ist nicht begrenzt.

2. Die Miteigentumsanteile werden durch Anteilscheine (Zertifikate) mit Wertpapiercharakter verkérpert.
Nach MaBgabe der besonderen Fondsbestimmungen konnen die Anteilscheine in mehreren Anteilscheingattungen
ausgegeben werden. Die Anteilscheine werden in Sammelurkunden (§ 24 Depotgesetz in der jeweils geltenden Fas-
sung) dargestellt.

3. Jeder Erwerber eines Anteilscheines erwirbt in der Hohe der darin verbrieften Miteigentumsanteile Miteigentum an
samtlichen Vermogenswerten des Kapitalanlagefonds. Jeder Erwerber eines Anteiles an einer Sammelurkunde er-
wirbt in der Hohe seines Anteiles an den in der Sammelurkunde verbrieften Miteigentumsanteilen Miteigentum an
samtlichen Vermogenswerten des Kapitalanlagefonds.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf mit Zustimmung ihres Aufsichtsrates die Miteigentumsanteile teilen (splitten)
und zusatzliche Anteilscheine an die Anteilinhaber ausgeben oder die alten Anteilscheine in neue umtauschen,
wenn sie zufolge der Hohe des errechneten Anteilwertes (§ 6) eine Teilung der Miteigentumsanteile als im Interesse
der Miteigentliimer gelegen erachtet.

§ 3 Anteilscheine und Sammelurkunden
1. Die Anteilscheine lauten auf Inhaber.

2. Die Sammelurkunden tragen die handschriftliche Unterfertigung eines Geschaftsleiters oder eines dazu beauftrag-
ten Angestellten der Depotbank sowie die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften zweier Geschafts-
leiter der Kapitalanlagegesellschaft.

§ 4 Verwaltung des Kapitalanlagefonds

1. Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, Gber die Vermogenswerte des Kapitalanlagefonds zu verfiigen und die
Rechte aus diesen Vermogenswerten auszutiben. Sie handelt hierbei im eigenen Namen fiir Rechnung der Anteilin-
haber. Sie hat die Interessen der Anteilinhaber und die Integritat des Marktes zu wahren, die Sorgfalt eines ordentli-
chen und gewissenhaften Geschaftsleiters im Sinne des § 84 Abs. 1 Aktiengesetz anzuwenden und die Bestimmun-
gen des InvFG sowie die Fondsbestimmungen einzuhalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich bei der Verwaltung des Kapitalanlagefonds Dritter bedienen und diesen
auch das Recht Uberlassen, im Namen der Kapitalanlagegesellschaft oder im eigenen Namen fiir Rechnung der An-
teilinhaber lber die Vermogenswerte zu verfiigen.

2. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines Kapitalanlagefonds weder Gelddarlehen gewahren noch
Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen.
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3. Vermogenswerte des Kapitalanlagefonds durfen auer in den - laut den besonderen Fondsbestimmungen - vorge-
sehenen Fallen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung tbereignet oder abgetreten werden.

4. Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir Rechnung eines Kapitalanlagefonds keine Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente oder andere Finanzanlagen gemaf §§ 20 und 21 InvFG verkaufen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses
nicht zum Fondsvermogen gehoren.

§ 5 Depotbank

Die im Sinne des § 23 InvFG bestellte Depotbank (§ 13) fiihrt die Depots und Konten des Kapitalanlagefonds und (bt
alle tibrigen ihr im InvFG sowie in den Fondsbestimmungen tbertragenen Funktionen aus.

§ 6 Ausgabe und Anteilswert

1. Die Depotbank hat den Wert eines Anteils (Anteilswert) fir jede Anteilscheingattung jedes Mal dann zu errechnen
und den Ausgabepreis und Riicknahmepreis (§ 7) zu verdffentlichen, wenn eine Ausgabe oder eine Riicknahme der
Anteile stattfindet, mindestens aber zweimal im Monat.

Der Wert eines Anteils ergibt sich aus der Teilung des Gesamtwertes des Kapitalanlagefonds einschlieRlich der Er-
tragnisse durch die Zahl der Anteile. Der Gesamtwert des Kapitalanlagefonds ist aufgrund der jeweiligen Kurswerte,
der zu ihm gehorigen Wertpapiere und Bezugsrechte zuzuglich des Wertes der zum Kapitalanlagefonds gehdrenden
Geldmarktinstrumente und Finanzanlagen, Geldbetrage, Guthaben, Forderungen und sonstigen Rechte, abzlglich
Verbindlichkeiten, von der Depotbank zu ermitteln.

Der Ermittlung der Kurswerte werden gemaR § 7 (1) InvFG die letztbekannten Borsekurse bzw. Preisfeststellungen
zugrunde gelegt.

2. Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem Anteilswert zuzuglich eines Aufschlages pro Anteil zur Deckung der Ausgabe-
kosten der Gesellschaft. Der sich ergebende Preis wird aufgerundet. Die Hohe dieses Aufschlages bzw. der Rundung
ist in den besonderen Fondsbestimmungen (§ 25) angefiihrt.

3. Der Ausgabepreis und der Riicknahmepreis werden fir jede Anteilscheingattung in der Investmentfondsbeilage
zum Kursblatt der Wiener Borse veréffentlicht.

§ 7 Riicknahme

1. Auf Verlangen eines Anteilinhabers ist diesem sein Anteil an dem Kapitalanlagefonds zum jeweiligen Riicknahme-
preis auszuzahlen, und zwar gegebenenfalls gegen Riickgabe des Anteilscheines, der noch nicht falligen Ertragnis-
scheine und des Erneuerungsscheines.

2. Der Rliicknahmepreis ergibt sich aus dem Wert eines Anteils, abziiglich eines Abschlags und/oder einer Abrundung,
soweit dies in den besonderen Fondsbestimmungen (§ 25) angefiihrt ist. Die Auszahlung des Riicknahmepreises
sowie die Errechnung und Veroffentlichung des Ricknahmepreises gemaR § 6 kann unter gleichzeitiger Mitteilung
an die Finanzmarktaufsicht voriibergehend unterbleiben und vom Verkauf von Vermogenswerten des Kapitalanla-
gefonds sowie vom Eingang des Verwertungserldses abhangig gemacht werden, wenn auBergewohnliche Umstan-
de vorliegen, die dies unter Berlcksichtigung berechtigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen las-
sen.

Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn der Kapitalanlagefonds 5 vH oder mehr seines Fondsvermdogens in Ver-
mogenswerte investiert hat, deren Bewertungskurse aufgrund der politischen oder wirtschaftlichen Situationen
ganz offensichtlich und nicht nur im Einzelfall nicht den tatsachlichen Werten entsprechen.

§ 8 Rechnungslegung

1. Innerhalb von vier Monaten nach Ablauf des Rechnungsjahres des Kapitalanlagefonds veréffentlicht die Kapitalan-
lagegesellschaft einen gemaf § 12 InvFG erstellten Rechenschaftsbericht.

2. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten sechs Monate des Rechnungsjahres des Kapitalanlagefonds
veroffentlicht die Kapitalanlagegesellschaft einen gemaR § 12 InvFG erstellten Halbjahresbericht.
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3. Der Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht werden in der Kapitalanlagegesellschaft und in der Depotbank
zur Einsicht aufgelegt und auf der Homepage der Kapitalanlagegesellschaft zur Verfligung gestellt.

§ 9 Behebungszeit fiir Ertrdgnisanteile

Der Anspruch der Anteilinhaber auf Herausgabe der Ertragnisanteile verjahrt nach Ablauf von fiinf Jahren. Solche
Ertragnisanteile sind nach Ablauf der Frist als Ertragnisse des Kapitalanlagefonds zu behandeln.

§ 10 Veréffentlichung

Auf alle die Anteilscheine betreffenden Verdffentlichungen - ausgenommen die Verlautbarung der gemaR § 6 ermit-
telten Werte - findet § 10 Kapitalmarktgesetz Anwendung. Die Veréffentlichung erfolgt entweder durch

¢ vollstandigen Abdruck im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder

e indem Exemplare dieser Veroffentlichung in der Kapitalanlagegesellschaft und den Zahlstellen in ausreichender
Zahl und kostenlos zur Verfligung gestellt werden, und das Erscheinungsdatum und die Abholstellen im Amts-
blatt zur Wiener Zeitung kundgemacht wurden, oder

e gemald § 10 Abs. 3 Z 3 KMG in elektronischer Form auf der Internet-Seite der emittierenden Kapitalanlagegesell-
schaft.

§ 11 Anderung der Fondsbestimmungen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Fondsbestimmungen mit Zustimmung des Aufsichtsrates und mit Zustim-
mung der Depotbank dndern. Die Anderung bedarf ferner der Bewilligung der Finanzmarktaufsicht. Die Anderung ist
zu veroffentlichen. Sie tritt mit dem in der Veroffentlichung angegebenen Tag, friihestens aber drei Monate nach der
Veroffentlichung in Kraft.

§ 12 Kiindigung und Abwicklung

1. Die Kapitalanlagegesellschaft kann die Verwaltung des Kapitalanlagefonds nach Einholung der Bewilligung der
Finanzmarktaufsicht unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von mindestens sechs Monaten bzw. sofern das
Fondsvermdogen EUR 370.000 unterschreitet, ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist durch 6ffentliche Bekanntma-
chung (§ 10) kiindigen.

2. Endet das Recht der Kapitalanlagegesellschaft zur Verwaltung des Kapitalanlagefonds, so wird die Verwaltung oder
Abwicklung nach den diesbeziiglichen Bestimmungen des InvFG erfolgen.

§ 12a Zusammenlegung oder Ubertragung von Fondsvermdgen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann das Fondsvermogen des Kapitalanlagefonds unter Einhaltung von § 3 Abs. 2 bzw.
§ 14 Abs. 4 InvFG mit Fondsvermdgen anderer Kapitalanlagefonds zusammenlegen oder das Fondsvermogen des Kapi-
talanlagefonds auf Fondsvermogen anderer Kapitalanlagefonds libertragen bzw. Fondsvermogen anderer Kapitalan-
lagefonds in das Fondsvermogen des Kapitalanlagefonds iibernehmen.
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BESONDERE FONDSBESTIMMUNGEN

fir den

ANGLO I[RISH Eastern Europe Assets Protect 3

Miteigentumsfonds gemaR § 20 InvFG (nachstehend ,Kapitalanlagefonds®).
Der Kapitalanlagefonds entspricht der Richtlinie 85/611/EWG.

§ 13 Depotbank

Depotbank ist die Anglo Irish Bank (Austria) AG, 1010 Wien, Rathausstrasse 20.

§ 14 Zahl- und Einreichstellen, Anteilscheine

Zahl- und Einreichstellen fur die Anteilscheine und Ertragnisscheine ist die Anglo Irish Bank (Austria) AG, Wien.

Fur den Kapitalanlagefonds werden Thesaurierungsanteilscheine mit KESt-Abzug ausgegeben. Die Anteilscheine
werden in Sammelurkunden dargestellt. Effektive Stlicke konnen daher nicht ausgefolgt werden.

Soweit die Anteilscheine in Sammelurkunden dargestellt werden, erfolgt die Gutschrift der Ausschittungen
gemal? § 28 bzw. der Auszahlungen gemaR § 29 durch das jeweils fiir den Anteilsinhaber depotfiihrende Kreditin-
stitut.

§ 15 Veranlagungsinstrumente und -grundsatze

Fur den Kapitalanlagefonds dirfen nach MalRgabe der §§ 4, 20 und 21 InvFG und der §§ 16ff der Fondsbestimmun-
gen alle Arten von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen liquiden Finanzanlagen erworben wer-
den, sofern dadurch dem Grundsatz der Risikostreuung Rechnung getragen wird und die berechtigten Interessen
der Anteilinhaber nicht verletzt werden.

Fur den Kapitalanlagefonds werden die verschiedenen Vermdogenswerte nach folgenden Veranlagungsgrundsat-
zen ausgewahlt:

e Wertpapiere (einschlieBlich Wertpapiere mit eingebetteten derivativen Instrumenten)

Fir den Kapitalanlagefonds kdnnen sowohl Anleihen und Anleihen gleichwertige Wertpapiere sowie Aktien und
Aktien gleichwertige Wertpapiere sowie weltweit begebene Zertifikate insbesondere Indexzertifikate (jedweder
Bonitdt, Wahrung und Branche) erworben werden. Die Veranlagung erfolgt vorwiegend in osteuropaischen Mark-
ten. Eine Beimischung von anderen Markten (z.B. Vorderasien) ist moglich.

e Geldmarktinstrumente
Fir den Kapitalanlagefonds knnen Geldmarktinstrumente erworben werden, die je nach Marktlage eine tberge-
ordnete Rolle spielen kdnnen.

e Anteile an Kapitalanlagefonds
Fir den Kapitalanlagefonds kdnnen bis zu 100 vH des Fondsvermogens Anteile anderer Kapitalanlagefonds (ins-
besondere Exchange Traded Index Funds) gemal § 17 dieser Fondsbestimmungen erworben werden.

e Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Der Kapitalanlagefonds kann im Rahmen von Umschichtungen des Fondsportfolios oder zur Minderung des Ein-
flusses von moglichen Kursriickgangen bei Wertpapieren einen hoheren Anteil an Sichteinlagen oder kiindbare
Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten aufweisen.

e Derivative Instrumente (einschlieBlich OTC-Derivative)
Derivative Instrumente kdnnen im Rahmen der Veranlagung zur Ertragssicherung, als Wertpapierersatz und/oder
zur Ertragssteigerung verwendet werden und spielen bei der Veranlagungsstrategie eine wesentliche Rolle.

Werden flr den Kapitalanlagefonds Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben in die ein Derivat einge-
bettet ist, so hat dies die Kapitalanlagegesellschaft hinsichtlich der Einhaltung der §§ 19 und 19a zu beriicksichti-
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4. Der Erwerb nicht voll eingezahlter Aktien oder Geldmarktinstrumente und von Bezugsrechten auf solche Instru-
mente oder von nicht voll eingezahlten anderen Finanzinstrumenten ist bis zu 10 vH des Fondsvermdgens zulas-

sig.

5. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat einschlief3lich seinen Gebietskérperschaf-
ten, von einem Drittstaat oder von internationalen Organisationen ¢ffentlichen-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden, dirfen zu mehr als 35 vH erworben
werden, sofern die Veranlagung des Fondsvermogens in zumindest sechs verschiedenen Emissionen erfolgt wo-
bei die Veranlagung in ein und derselben Emission 30 vH des Fondsvermogens nicht liberschreiten darf.

§ 16 Borsen und organisierte Markte
1. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dirfen erworben werden, wenn sie
e aneinem geregelten Markt gemal § 2 Z 37 Bankwesengesetz notiert oder gehandelt werden oder

e aneinem anderen anerkannten, geregelten fur das Publikum offenen und ordnungsgemal® funktionierenden
Wertpapiermarkt eines Mitgliedstaates gehandelt werden oder

e aneinerim Anhang angefiihrten Borse eines Drittstaates amtlich notieren oder

e an einem im Anhang angefiihrten anderen anerkannten, geregelten, fir das Publikum offenen und ord-
nungsgemall funktionierenden Wertpapiermarkt eines Drittstaates gehandelt werden oder

e die Emissionsbedingungen die Verpflichtungen enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung oder
zum Handel an einer der vorgenannten Borsen oder zum Handel an einem der vorgenannten anderen Markte
beantragt wird und die Zulassung spatestens binnen eines Jahres ab Beginn der Ausgabe der Wertpapiere er-
folgt.

2. Nicht auf einem geregelten Markt gehandelte Geldmarktinstrumente, die lblicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, kénnen fiir den Kapital-
anlagefonds erworben werden, sofern die Emission oder der Emittent selbst den Vorschriften tiber den Einlagen-
und den Anlegerschutz unterliegt und entweder:

e von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaa-
tes, der Europaischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der Europdischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation, oder von einer internatio-
nalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben
oder garantiert werden, oder

e von Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere an den unter Ziffer 1 - ausgenommen Neuemissio-
nen - bezeichneten geregelten Markten gehandelt werden, oder

e von einem Institut begeben oder garantiert werden, das gemaf} den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kri-
terien einer Aufsicht unterstellt ist, oder von einem Institut begeben oder garantiert werden, welches Auf-
sichtsbestimmungen unterliegt und diese einhalt, die nach Auffassung der Finanzmarktaufsicht mindestens
so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts, oder

e von anderen Emittenten begeben werden, die einer Kategorie angehdren, die von der Finanzmarktaufsicht
zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fiir den Anlegerschutz gelten, die
gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigen-
kapital von mindestens EUR 10 Mio. handelt, das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Richtlinie
78/660/EWG erstellt und veroffentlicht, oder um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb einer eine oder
mehrere borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die wertpapiermafige Unterlegung von Ver-
bindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.
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3. Insgesamt durfen bis zu 10 vH des Fondsvermogens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die nicht die
Voraussetzungen der Z1und 2 erflillen, angelegt werden.

§ 17 Anteile an Kapitalanlagefonds

1. Anteile an Kapitalanlagefonds (=Kapitalanlagefonds und Investmentgesellschaften offenen Typs), welche die
Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen (OGAW), diirfen erworben werden, sofern diese ihrerseits zu
nicht mehr als 10 vH des Fondsvermdégens in Anteile anderer Kapitalanlagefonds investieren.

2. Anteile an Kapitalanlagefonds, welche die Bestimmungen der Richtlinie 85/611/EWG nicht erfiillen (OGA) und
deren ausschlieBlicher Zweck es ist, beim Publikum beschaffte Gelder fir gemeinsame Rechnung nach dem
Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen zu investieren, und deren An-
teile auf Verlangen der Anteilsinhaber unmittelbar oder mittelbar zu Lasten des Vermogens der Kapitalanlage-
fonds zurlickgenommen oder ausbezahlt werden, diirfen erworben werden, sofern

a) diese ihrerseits zu nicht mehr als 10 vH des Fondsvermdgens in Anteile anderer Kapitalanlagefonds investieren
und

b) diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung
der Finanzmarktaufsicht derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist und ausreichende Gewahr fr
die Zusammenarbeit zwischen den Behorden besteht, und

c) das Schutzniveau der Anteilinhaber dem Schutzniveau der Anteilinhaber von Kapitalanlagefonds, die die Be-
stimmungen der Richtlinie 85/611/EWG erfiillen (OGAW), gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir
eine getrennte Verwahrung des Sondervermdogens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und Leerverkaufe
von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind,
und

d) die Geschaftstatigkeit Gegenstand von Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber
das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden.

3. Fir den Kapitalanlagefonds diirfen auch Anteile an Kapitalanlagefonds erworben werden, die unmittelbar oder
mittelbar von derselben Kapitalanlagegesellschaft oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Kapi-
talanlagegesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist.

4. Anteile an ein und demselben Kapitalanlagefonds diirfen bis zu 20 vH des Fondsvermdégens erworben werden.

§ 18 Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen

Fur den Kapitalanlagefonds dirfen Bankguthaben in Form von Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Lauf-
zeit von hochstens 12 Monaten gehalten werden. Es ist kein Mindestbankguthaben zu halten und das Bankguthaben
ist der Hohe nach nicht begrenzt.

§ 19 Derivate

1. Fur den Kapitalanlagefonds kénnen abgeleitete Finanzinstrumente (Derivate), einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente erworben werden, die an einem der in § 16 genannten geregelten Markten gehandelt
werden, wenn es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere liquide Finanzan-
lagen im Sinne des § 15, oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die der Kapi-
talanlagefonds gemaR seinen Veranlagungsgrundsatzen (§ 15) investieren darf.

2. Das mit den Derivaten verbundene Gesamtrisiko darf den Gesamtnettowert des Fondsvermégens nicht Uber-
schreiten. Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallsrisiko, kiinftige
Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der Positionen berticksichtigt.

3. DerKapitalanlagefonds darf als Teil seiner Anlagestrategie Derivate innerhalb derin § 20 Abs.3Z 5, 6,7, 8a und 8d
InvFG festgelegten Grenzen erwerben, sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht tber-
schreitet
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§ 19a OTC-Derivate

1. Fir den Kapitalanlagefonds kdnnen abgeleitete Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden
(OTC-Derivate), erworben werden, sofern

a) essich bei den Basiswerten um solche gemaf § 19 Z 1 handelt,

b) die Gegenparteien einer Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der Finanz-
marktaufsicht durch Verordnung zugelassen wurden,

c) die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberpriifbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und je-
derzeit auf Initiative des Kapitalanlagefonds zum angemessenen Zeitwert verauBert, liquidiert oder

durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen und

d) diese innerhalb derin § 20 Abs.3 Z 5, 6, 7, 8a und 8d InvFG festgelegten Grenzen veranlagt werden und
das Gesamtrisiko der Basiswerte diese Anlagegrenzen nicht tberschreitet.

2. Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Kapitalanlagefonds mit OTC-Derivaten darf folgende Satze nicht lber-
schreiten:

a) wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 10 vH des Fondsvermogens,

b) ansonsten 5vH des Fondsvermogens.

§ 19b Value at Risk

Nicht anwendbar.

§ 20 Kreditaufnahme

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung des Kapitalanlagefonds kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10 vH
des Fondsvermogens aufnehmen.

§ 21 Pensionsgeschafte

Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, fir Rechnung des Kapitalanlagefonds innerhalb der Veranlagungsgren-
zen des InvFG Vermogensgegenstande mit der Verpflichtung des Verkaufers, diese Vermogensgegenstande zu einem
im vorhinein bestimmten Zeitpunkt und zu einem im vorhinein bestimmten Preis zurlickzunehmen, fur das Fonds-
vermogen zu kaufen.

§ 22 Zinsswaps

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, variable Zinsanspriiche in
festverzinsliche Zinsanspriiche oder festverzinsliche Zinsanspriiche in variable Zinsanspriche zu tauschen, soweit den
zu leistenden Zinszahlungen gleichartige Zinsanspriiche aus Vermogensgegenstanden des Fondsvermogens gegent-
berstehen.

§ 23 Devisenswaps

Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Vermdgensgegenstande

des Fondsvermogens gegen Vermogensgegenstande, die auf eine andere Wahrung lauten, zu tauschen.

§ 24 Wertpapierleihe
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Die Kapitalanlagegesellschaft ist innerhalb der Veranlagungsgrenzen des InvFG berechtigt, Wertpapiere bis zu 30 vH
des Fondsvermogens im Rahmen eines anerkannten Wertpapierleihsystems an Dritte befristet unter der Bedingung
zu Ubereignen, dass der Dritte verpflichtet ist, die libereigneten Wertpapiere nach Ablauf einer im vorhinein bestimm-
ten Leihdauer wieder zurlick zu Ubereignen.

§ 25 Modalitaten der Ausgabe und Ricknahme

Die Berechnung des Anteilswertes gemaR § 6 erfolgt in EUR. Der Ausgabeaufschlag zur Deckung der Ausgabekosten
der Gesellschaft betragt bis 5 vH. Fir die Ermittlung des Ausgabepreises wird der sich ergebende Betrag auf den
nachsten Cent aufgerundet. Der Riicknahmepreis ergibt sich aus dem Anteilswert abgerundet auf den nachsten
Cent.

Die Ausgabe der Anteile ist grundsatzlich nicht beschrankt, die Kapitalanlagegesellschaft behalt sich jedoch vor, die
Ausgabe von Anteilscheinen voriibergehend oder vollstandig einzustellen.

§ 25a Begrenzte Dauer, Einstellung der Ausgabe von Anteilen

1. Der Kapitalanlagefonds wird am 03.03.2008 aufgelegt.

2. Die Ausgabe der Anteile erfolgt langstens bis zum 14.02.2011 Das Recht der Kapitalanlagegesellschaft, gemalt § 25
die Anteilsausgabe vor diesen Termin einzustellen, bleibt hiervon unberthrt.

Der Kapitalanlagefonds wird fir eine begrenzte Dauer gebildet. Die Laufzeit endet am 28.02.20m.

Das Kiindigungsrecht der Kapitalanlagegesellschaft gemaR § 14 InvFG bleibt hiervon unberiihrt.

s w

§ 26 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr des Kapitalanlagefonds ist die Zeit vom 01.03. bis zum 28.02. des nachsten Kalenderjahres.

§ 27 Verwaltungsgebiihr, Ersatz von Aufwendungen

Die Kapitalanlagegesellschaft erhalt fir ihre Verwaltungstatigkeit eine jahrliche Verglitung bis zu einer Hohe von 1,80
vH. des Fondsvermogens, die aufgrund der Monatsendwerte errechnet wird.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat weiters Anspruch auf Ersatz aller durch die Verwaltung entstandenen Aufwendun-
gen wie insbesondere Kosten flr Pflichtveroffentlichungen, Depotgebiihren, Prifungs-, Beratungs- u. Abschlusskos-
ten.

Zusatzlich erhalt die Kapitalanlagegesellschaft fiir ihre Verwaltungstatigkeit monatlich eine performanceabhangige
Vergiitung (Performancefee) von 15% der Nettoperformance (=Wertentwicklung des Anteilswertes). Die erstmalige
Berechnung der performanceabhangigen Vergutung erfolgt, wenn der Fonds einen Anteilswert von EUR 1.000 Uber-
schritten hat und wird in Relation zu einem Anteilswert von EUR 1.000 gesetzt. In der Folge wird die Performancefee
auf der Basis des letzten Anteilswertes des vorangegangenen Monats oder des am Ende eines vorangegangenen Mo-
nats gultigen Anteilswertes, zu dem zuletzt eine Gewinnbeteiligung ausbezahlt wurde, je nachdem welcher Wert
hoher ist, berechnet.

Die Berechnung der Performancefee erfolgt auf der Basis High Watermark. Bei Auflage des Fonds ist die High Water-
mark identisch mit dem Erstausgabepreis.

Die High-Watermark-Klausel besagt, dass eine erfolgsabhangige Gebuhr erst dann erhoben wird, wenn nach zwi-
schenzeitlichen Verlusten die alten Hochststande wieder Ubertroffen wurden.

Der Betrag fur die Performancefee wird zum Berechnungsstichtag berechnet, unter Einhaltung der oben stehenden
Bedingungen und flr den Kapitalanlagefonds zurlickgestellt. Der neue berechnete Betrag fiir die Performancefee wird
am Bewertungstag mit der Rickstellung des vorangegangenen Bewertungstages verglichen. Entsprechend wird die
am Vorberechnungstag gebildete Riickstellung aufgrund der errechneten Differenz zwischen neu berechnetem Betrag
und dieser Ruckstellung gegen unten oder gegen oben angepasst.

Nach Ablauf jedes Quartals des Rechnungsjahres des Fonds wird eine dann zumal geschuldete, nach obigen Bedin-
gungen berechnete Performancefee anteilig ausbezahlt.
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§ 28 Verwendung der Ertragnisse bei Ausschittungsanteilscheinen

Nicht anwendbar.

§ 29 Verwendung der Ertrégnisse bei Thesaurierungsanteilscheinen mit KESt - Abzug

Die wahrend des Rechnungsjahres vereinnahmten Ertragnisse nach Deckung der Kosten werden nicht ausgeschuttet.
Es ist bei Thesaurierungsanteilscheinen ab dem 15. April des folgenden Rechnungsjahres ein gemaR § 13 3.5atz InvFG
ermittelter Betrag auszuzahlen, der zutreffendenfalls zur Deckung einer auf den ausschittungsgleichen Ertrag des
Anteilscheines entfallenden Kapitalertragsteuerabfuhrpflicht zu verwenden ist.

§ 30 Abwicklung
Vom Nettoabwicklungserlos erhalt die Depotbank eine Vergutung von o,5 vH des Fondsvermogens, mindestens je-
doch EUR1.850.-.
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Anhang zu § 16

Liste der Bérsen mit amtlichem Handel und von organisierten Markten

1. Borsen mit amtlichem Handel und organisierten Markten in den Mitgliedstaaten des EWR

Nach Artikel 16 der Richtlinie 93/22/EWG (Wertpapierdienstleistungsrichtlinie) muss jeder Mitgliedstaat ein aktuelles
Verzeichnis der von ihm genehmigten Markte flhren. Dieses Verzeichnis ist den anderen Mitgliedstaaten und der
Kommission zu Gbermitteln.

Die Kommission ist gemaf} dieser Bestimmung verpflichtet, einmal jahrlich ein Verzeichnis der ihr mitgeteilten gere-
gelten Markte zu veroffentlichen.

Infolge verringerter Zugangsschranken und der Spezialisierung in Handelssegmente ist das Verzeichnis der ,geregel-
ten Markte “groReren Veranderungen unterworfen. Die Kommission wird daher neben der jahrlichen Veréffentlichung
eines Verzeichnisses im Amtsblatt der Europaischen Gemeinschaften eine aktualisierte Fassung auf ihrer offiziellen
Internetsite zuganglich machen.

1.1 Das aktuell giiltige Verzeichnis der geregelten Markte finden Sie unter

http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CHo0230/CMS1140105592256/listegeregmaerkte.pdf ’

im ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)“.

1.2 Folgende Borsen sind unter das Verzeichnis der Geregelten Markte zu subsumieren:
1.2.1 Finnland OMX Nordic Exchange Helsinki
1.2.2 Schweden OMX Nordic Exchange Stockholm AB
1.2.3 Luxemburg Euro MTF Luxemburg
1.3. GemaR § 20 Abs. 3 Z1lit. b InvFG anerkannte Markte in der EU:
GroRbritannien London Stock Exchange Alternative Investment Market (AIM)
2. Borsen in europaischen Landern auRerhalb der Mitgliedstaaten des EWR
2.1 Bosnien Herzegovina: Sarajevo
2.2 Republik Srpska, BiH2: Banja Luka
23 Kroatien: Zagreb, Varazdin
2.4 Schweiz: SWX Swiss-Exchange
2.5 Serbien und Montenegro: Belgrad
2.6 Turkei: Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")
27 Russland: Moskau (RTS Stock Exchange)
3. Borsen in aulereuropdischen Landern
3.1 Australien: Sydney, Hobart, Melbourne, Perth
3.2 Argentinien: Buenos Aires
33 Brasilien: Rio de Janeiro, Sao Paulo
3.4 Chile: Santiago
3.5 China: Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange
3.6 Hongkong: Hongkong Stock Exchange

! Der Link kann durch die 6sterr. Finanzmarktaufsicht (FMA) geandert werden. Den jeweils aktuellen Link finden Sie auf der Ho-
mepage der FMA: www.fma.gv.at, Anbieter, ,Informationen zu Anbietern am ésterreichischen Finanzmarkt“, Bérse, Ubersicht,
Downloads, Verzeichnis der Geregelten Markte.

2 BiH" ist die offizielle Abkirzung von ,Bosnia i Herzegovina“.
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3.7
3.8
3-9-
3.10
3.Mm
3.12
313
314
3.15
3.16
317
318
319
3.20
3.21

3.22

41
4.2
43
4.4

45

5.1
5.2
53

5.4
55

5.6
5.7
5.8
59
5.10
5.1
5.12

513

514
515
5.16

Indien:
Indonesien:
Israel:
Japan:
Kanada:
Korea:
Malaysia:
Mexiko:
Neuseeland:
Philippinen:
Singapur:
Sudafrika:
Taiwan:
Thailand:
USA:

Venezuela:

Bombay
Jakarta
Tel Aviv
Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
Toronto, Vancouver, Montreal
Seoul
Kuala Lumpur
Mexiko City
Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
Manila
Singapur Stock Exchange
Johannesburg
Taipei
Bangkok
New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange
(NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange, San Francisco/Pacific Stock
Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston, Cincinnati
Caracas

Organisierte Markte in Landern auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europédischen Gemeinschaft

Japan:
Kanada:
Korea:
Schweiz:

USA

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market der
Mitglieder der International Securities Market Association (ICMA), Ziirich
Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market
(markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market,
Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate Bonds
and Public Direct Participation Programs) Over-the-Counter-Market for
Agency Mortgage-Backed Securities

Borsen mit Futures und Options Markten

Argentinien:
Australien:
Brasilien:

Hongkong:
Japan:

Kanada:
Korea:
Mexiko:
Neuseeland:
Philippinen:
Singapur:
Slowakei:
Sudafrika:

Schweiz:
Turkei:
USA:

Vollstandiger Prospekt
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Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de Janei-
ro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures Ex-
change, Tokyo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Korea Futures Exchange

Mercado Mexicano de Derivados

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM System Slovakia

Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Exchange
(SAFEX)

EUREX

TurkDEX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange, Chicago,
Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX, Mid Amer-
ica Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific Stock Ex-
change, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock Exchange, Boston
Options Exchange (BOX)
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