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Heifle Ware

FINANZIERUNG Die Angebotsknappheit an den Rohstoff-
markten belastet die Industrie. Mit welchen Preisen

Sie 2008 zu rechnen haben — und wie sich auch Mittel-
standler jetzt gegen Schwankungen absichern.

i= worvergangencs lahr zeigten die
Schatzmeister der voestalpine AG filr
Rohstoficharts nur peripheres [nie-
resse. Als jedoch vor 2 Jalvren die fiir den
Stahlerzeuger essenziell wichrigen Basis-
metalle Zink und Nickel zu einer nach nie
dagewesenen Kursrallve losleglen, dncderte
sieh diese Haltung diameisal. Seit damals
slchern wir diese beiden Rohstoffe an der
Londoner Metallbrse ab, um unsere Fi
nanzergebnisse stabil zu halien®, sagn
vorstal pine-Sprecher Gerhard Edrner
T Schateen des mediaben Daner brenners.
Hohitl verieuerien sich prakisch alle In-

42

dustriemetalle in den letzten Monaten
enorm aul neus Rekordhochs. Vielen hei-
mischen Metallproduzenten, webkche thre
Fohstodfeinkiude nicht abgesichert halsen,
drohen nun worz voller Aufiragsbiiches
massive Verluste,

Haehfragelawing. Keineswegs ungliieklich
iiber die Preisexplosion am Rohstofimarki
ist die ghobale Finangindustirie, Einerseits
zelchnen Anleger In Massen die neuwen
[mvestmentprodukie mit dem Bohsioifma-
schver] und tragen damil weiler zur speko
lativen Vemeuwerung der Industriemetalle

und Energierchsiodile bel. Anderersedis setze
nach einer teils Verftinffachung der Metall-
preise (Details siele Kasten Entwicklung
und Progresen Rohstofie] eine Nachirage-
lawine aud Absicherungsprodukte fiir In-
dustrieberiebe =in, Mit welcher Absgiche
rungssirategie Ske die Prelsiurbulenzen
unbeschadet ilberstchen,

@i unad Mickel. .Es sind nicht nur Eonzemne,
somdern auch viele KMUs, firdie wir Stra-
tegien zur Stabilisienmg der Rohsudlhosten
umseizen”, sagt Friedrich Galavics, Lelter
des flarierenden Treasury-Verkauts in der
BA-CA. Wihrend Experten beim Alumini-
um mii weiteren Prelzansiiegen rechnen.,
prognostizieren sie fiir O und Nickel jim
kommenden fahre wieder leichi rikekLinfige
Motierungen.

Eindg ist man sich unter den Bohseodd
amalysten, dass riick|dufige Preise beld den
Indusiriemetallen miteliristig nur mii einer
geclimplien Machirage aus China und hixlien
einhergahen kisnnen. , Wihrend in Europa
und den USA die Machirage nach Kupler
um gwei bis drei Procent gegeniiber dem

Vorjahr nachgegeben hat, stieg der Bedard
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MERIT

Stahlproduktisn der voestalpine: Preistubuleszen bei den
Ratitmetallen Tink und Nickel swingen selivet Stahipradurenten
T Scherungsgeschiticn

in China um 37 Prozent”, sagt Rohsiodi-
anabyst Jochen Hitzield von der Unicredit,
In Summe erwariet Hitzleld durch die
jungste Verlangsamung des Wirtschafis-
wischstums in den Industrelindern Fiir
2008 eine leichie Abschwichung der Prei-
s fUr Industriemetalle. ,Sollie jedach der
berhitzte chinesisclwe Aklienmarkt stiirker
horrigieren oder die chinesische Regierung
die Benzinpreise weiter anheben, konnten
Metalle auch deutlich billiger werden®,
meint Hitzfeld. lm Basisszenario erwarten
die meisten Analysten splrbare Preisruck-
gange am ehesten bei Nickel. Die Schwei
zer Grolbank UBS rechnet hier mit rund
& Prozent zum akiuvellen Kurs,

Mabnend. Oringend mit dem Thema Absi-

Quartal 2088 sollte der Greenback aber
durch schwindende Rezessionsdngste zum
Euro wieder aul etwa 1,35 Euro pro Dollar
aufwenen.” Das wiirde bel konstanten
Motierungen an den Bohstofim  rkien sine
wihrungsbedingte Teuerung bei Metallen
und Olprodukten von gut 10 Prozent im
Vergleich zum akivellen Dollarhoch von
1.44 Dellar pre Euro bedewten. Den Rohil-
preis selbst sicht Alexandra Laudier-Ebpplin-
ger, Leiterin der Treasuryalbdeilung von der
Invesikredit, im niichsten Jahr wieder eiwas
ticier. .Es kannte zwar noch ein Test der
magischen USD-100-Marke erfolgen, fiir
2008 rechnen wir dann mit Motierungen
zwischen USD 85 und 90", so die Exper-
tin.

slchern. Die Abwicklungskosten hieriir
betragen durchschnittlich etwa /' Prozent
des abgesicherten Volumens, die 2ahlung
iz1 erst zum vereinbarien Stichiag fallig.
Machieil des Termingeschaits: Sollie der
Aluminiumpreis sinken, muss der Auio-
zulleferer im Janner 2009 den Rohstoff

eum héiver fixierten Kurs Kaufen.

Call-Bptisn. Deutet dic Marktentwicklung
nicht eindeutig nach oben, wenden sich
Absichermngsexperien gerne vom biederen
Termingeschidt ab und lassen ihr Kreativ-
potenzial walten. Bei gleich bleibender
oder niickliufiger Kurserwartung von Me-
tallpreisen empichlen Rohsioffexperten den
Einsatz von Opiionssirategien. , Leider Las-
sen sich Kunden oft durch Einmalkosten

= chermung sollien sich Beiriche mit hohem  Zahlusg mach Stichtag. Die eanfachsie und von won Optionen abschrecken und wersehenken
3 Aluminiumbedard beschiftigen. Michi  den Spesen her giinstigste Moglichkeit, danndurch die falsche Strategie miteinem
: zulezt durch den im Verhilinis zu anderen  sich gegen stelgende Rohstofinotierungen  Termingeschift viel Geld”, sagt Robert
= Bunimelallen relsiiy moderslen Preismadieg  abzusichem, sind langirisige Verbrige mil Rieder vom Brokerhans Merit. Erwirbt man
= in den letzien beiden Jahren siehtmanam  Rohsiodilieferanten oder Termingeschiite.  jetzi eine Call-Option, welche dem Kiufer
- Rohstoffmarkt Aluminium derzeit als un- Aol Ersteres setzt die voestalpine bei Ei-  im Jinner 2009 dazo berechtigt, 50 Tonnen
E terlbewertet an™, sagt Roberd Risder, Leiter senerz und Kohle, weil es fiir diese beiden Nickel [Gegenwert 1605000 Dollar] zum
E Commadity Management vom Wiener Bro-  Hohsioffe keinen normierien Handel an der heutigen Preis von 32,100 Dollar pro Ton-

kerhaws Merit, Ein weiterer Preistreiber ist
die bevarstehemde Wandlung des Megaver

brauchers China vom Aluminiumexporieur
rum -imiporieur, In diesem Zusammenhang
hat die chinesische Regiemung bereits zu
drastischen Matnahmen gegrifien und
Aluminiomausiuhren mit einer 15-prozen-
tigen Stralstever belegt. | Sollien die Alu-
minlumbestinde Shnlich wie jungs1 bei
Mickel Knapp werden, ist auch hier eine
Verdoppelung ader gar Verdreilachung der
Pretse nicht auszuschliefen”, mahnt Robert
Rieder die hisimische Indusiriea, sich rechi

zeliig abzusichern.

Der Dallar-Faktor. Weileres Ungemach drahi

Borse gibt, Ab 5 Tonnen (siche Kasten,
Mindestvalumen fiir Absichierung) und ab
elnem Gegenvent von 40,000 Euro kbnnen
Rohstodie wie Aluminium, Eupfer, Nickel,
Finn und Zink in normierten Qualititen
aui Termin an der Londoner Metallbdrse
LME ge- und verkaoft werden. Rechnet
etwa ein Autozulieferer mit steigenden
Frelzen fir 1.000 Tonnen Aluminium, wel-
che er im Jinner 2009 bendtigen wind,
sollie er sich das akmelle Kursniveau am
besten sofort mit einem Termingeschidfi

ne zu kaufen, sind fiir diese Option derzeit
rund 16 Prozent des Auftragswerds (also
256,804 Dollar) zu bezahlen. Sinkt der
Nickelpreis bis Janmer 2009 um mehr als
16 Prozent [Hihe der Optionskosten], dard
sich das Unternehmen trotz Absicherung
gegen cinen Preisanstieg iiber sinen posi-
tiven Ergebnisbeitrag frewen.

Mach dem 40-prozentizgen Kurseinbruch
von Mickeal sait Mai 2087 wire dies @in
durchaus nicht unwahrscheinliches Sze-
niario, Ronald Felsmer

1
Preisentwicklung fiir Rohstoffe und Dollar
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Leitzinsen in den USA spekuliert, kinnbe Qurlien: UES. Unicredt

der Dollar noch weiter fallen. Bis zum 3.
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