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Lichte Augenblicke

Haben Hedge-Dachfonds den Unbillen der
Kapitalmirkte besser widerstanden als her-
kémmliche Fonds, ja vielleicht sogar von ge-
sunkenen Kursen profitiert? Sind Hedge Funds
die Krisengewinner? In den Nachrichten kom-
men sie in dieser Rolle immer wieder vor, zu-
letzt beim unglaublichen Jojo-Kurs-Chaos der
VW-Aktie, das von groﬁen Hedge Funds ver-
ursacht worden sein soll. Meist kleiner sind die
Hedge-Dachfonds, die in Osterreich vertrieben
werden und die fiir die diesjihrigen dachfonds
awards miteinander verglichen wurden. Das
Feld ist grof}, insgesamt sind es 40 Produkre,
aus denen Anleger wihlen kénnen. Viele mit
Multistrategie-Ansarz, aber auch Einzelstrare-

gie-Fonds.

Langfristsieger

Fiinf-Jahressieger ist der schon mehrfach bei
den dachfonds awards ausgezeichnete Primeo
Select EUR von Pioneer Alternative Invest-
ment, einer Bank Austria-Gesellschaft. Seine
Verwalterin ist noch immer Ursula Radel-Lesz-
czynsky: ,Das Jahr ist zwar noch nicht vorbei®,

Investment Managers, Nassau: 43,2 Prozent,
also sogar mehr als der Primeo iiber fiinf Jahre
erzielen konnte. Beim Man RMF Commodiry
haben im letzten Jahr Akrienpositionen gut
abgeschnitten, im dritten Quartal dieses Jahres
drehte sich hier das Blatc aber. Das Segment der

Edelmetalle sei in diesem Pro-

»Wegen hoher Vola-
tilitiiten beste Chancen
im Agriculture- und
Energiebereich.“

Martina Ertl, Relationship Manager
Osterreich von Man Investments

meint die Fondsmanagerin, ,, aber wir haben im
Equity Hedge bis dato keine Verluste gehabrt
und erwarten auch keine bis Jahresende.” Ein
Satz, der die Anleger freuen diirfre. Haben sie
vor fiinf Jahren in den Hedge-Dachfonds inve-
stiert, diirfen sie sich jetzt iiber 41,4 Prozent
Wertzuwachs freuen. ,Das ist natiirlich keine
Garantie fiir kiinftigen Ertrag”, fiigt sie an. Die
von ihr angesprochene Strategie Equity Hedge
istauch die einzige im Fonds vertretene. Daran
werde sich aus derzeitiger Sicht auch nichts in-
dern, meint Radel-Leszczynsky. Das verwaltete
Fondsvermégen des Primeo Select in beiden
Wihrungstranchen (Euro und Dollar) belief
sich per Ende September 2008 auf 609 Millio-
nen Euro im Vergleich zu 442 Millionen mit
Jahresultimo 2007, Auflage des Dachfonds war
iibrigens schon am 1. Mirz 1996. Der Fonds
hat in dieser Zeit wiederholt seine Erfolgsbe-
stindigkeit unter Beweis gestellt.

Kaum Umschichtungen
Gewinner des Drei-Jahreszeitraums ist

RMF Commodity Strategies EUR von RMF

duke vergleichsweise schlecht
gelauﬂ:n, sagt Martina Ertd,
Relationship Manager Oster-
reich von Man Investments.
Gefragt nach dem Ausblick
sagt sie: ,, Im Moment gibt es
keine grofien Umschichtungen
im Portfolio, da es defensiv
ausgerichtet ist. Der Commodities Fonds hat
die geringste Aktienquote seit Auflegung des
Portfolios. Im Agriculture- und Energie-Be-
reich sehen wir die besten Chancen, weil dort
die Volarilititen am héchsten sind.”

Trends genutzt

Ein-Jahressieger schliefilich ist Blue Danu-
be Fund Futures Select. Er besteht aus einem
Portfolio von sieben sowohl mathematisch
niedrig korrelierten als auch fundamental un-
terschiedlichen Systemen. ,Im heurigen Jahr
trugen vor allem mittel- und langfristige Trend-
folgeansitze zur positiven Rendite bei*, erzihlt
Friedrich Kiradi, Geschiftsfithrer vom Vermo-
gensverwalter Merit Alternative Investments.
Er riume ein, dass die grﬁﬁten Schwierigkeiren
ein systematischer Akrienhandelsanssarz gehabr
habe: ,Der Select konnte die Trends auf den
Akrtien-, Zins- und Wihrungsmirkten gur aus-
nutzen. Schwieriger war es allerdings im Ener-
giesektor und bei manchen Soft Commodities.
Die einzelnen Komponenten wiirden dyna-
misch nach einem Value-at-Risk-Konzep (re}-
alloziert, so Kiradi. Auflagedatum war im No-
vember 1995, Merit har das Fondsmanage-
ments im November 2000 iibernommen.

Die Sieger 2008 - Hedge-Dachfonds

__Ertrag iiber 5 Jahre
1. Primeo Select EUR Pioneer Alternat. Investment/ UrsulaRadel 41,4 % o
2. Blue Danube Fund - Futures Select Benchmark Advisory / Merit Alternat. Invest. 303% 4'1“3";;
3. RMF Diversified A RMF IM (Nassau) 285%
trag Uber 3 Jahre
1. RMF Comm. Strategies EUR RMF IM (Nassau) 432% Hench
2. ESPA Alternative Multistrategie Al-Gruppe /Josef Schilhan, Thomas Bobek 29,2% ';‘.;:')’a
3. RMF Commodity Strategies USD RMF IM {Nassau) 256%
rag iiber 1Jahr

1._Blue Danube Fund - Futures Select Benchmark Advisory / MeritAltemat. Invest. 13,0 % -....
2. HIVB Global Trend Osterreichische Volksbanken-AG 123% T L%

3. Global Fund Selection x-tra
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