
 

Wien, 8. Oktober 2007 

 
Der Anglo Irish Bank Aktienfonds GAP 3 erreichte seit  Fondsstart  mit 10,20% fast 
doppelt soviel Performance wie der MSCI – EUR1 (5,41%), und das bei geringem  Risiko! 
Aktives Management ermöglichte heuer bereits eine Outperformance von fast 8%. 

 

Wien – Der von Merit gemanagte AI Global Assets Protect 3 ("AI GAP 3") aus der Fondspalette der 

Anglo Irish Bank (Austria) KAG hat auch den September mit einem Plus von 1,13% (YTD: + 7,18%) 

beendet. Mit dieser Performance wurde nicht nur erneut der MSCI deutlich outperformt (Sept.: -0,26%; 

YTD: -0,77%), sondern auch die erste „Profit-Lock-in“-Hürde erreicht. Seit Fondstart im Juli 2006 

erzielte der AI GAP 3 einen Wertzuwachs von 10,20%, während der MSCI (ex-GAP Fees)  im selben 

Zeitraum nur um 5,41% stieg.  

 

„Die Kunden, die seit Fondsstart investiert sind, sind ab sofort fast auf dem Niveau ihres 

Einstiegskurses abgesichert“, freut sich Merit-Fondsmanager Andreas Mayer, „da die 90%-ige 

Kapitalabsicherung in 10% Schritten nachgezogen wird und nunmehr bei einem Kursniveau von rund 

9.918 liegt (Start NAV: EUR 10.000).“ 

Der vom Derivativspezialisten Merit entwickelte aktive Managementansatz beruht auf drei Faktoren, 

der Marktauswahl aufgrund technischer und fundamentaler Faktoren, die den MSCI seit Fondsstart 

um 15,5% outperformt hat, der Steuerung des Investitionsgrades, d.h. die Exposure wird in 

turbulenten Zeiten zurückgefahren, und einer Absicherungsstrategie, die regelmäßig dynamisch 

nachgezogen wird und dabei die unterschiedlichen Volatilitätsniveaus der Optionen ausnutzt. 

Der Erfolg dieses Modelles spiegelt sich auch in den beeindruckenden Risikokennziffern wieder, so 

lag die Volatilität des Fonds  mit 4,04% unter der Hälfte derjenigen des MSCI, und der maximale 

Wertverlust seit Fondsstart unter 3% (vs. über 8% beim MSCI), die modified Sharpe Ratio des GAP 3 

liegt damit bei 1,93. 

 

Der Anglo Irish Global Assets Protect 3 wurde am 1. Juli 2006 als Österreichischer Investment Fonds 

eingeführt. Die limitierte Laufzeit wurde mit drei Jahren festgesetzt, d.h. der Fonds endet mit 30. Juni 

2009. Der Vorteil dieses mit einem strukturierten Produkt vergleichbaren Fonds (Kapitalabsicherung) 

liegt in der Möglichkeit laufender Zuzahlungen bzw. einer dem österreichischen InvFG 

entsprechenden Liquidität. So bietet der Fonds eine Absicherung von 90% des eingesetzten Kapitals 

zum Laufzeitende. Darüber hinaus ermöglicht  er Investoren die Sicherstellung von 90% bereits 

erzielter Gewinne in 10%-Intervallen. Zu erwähnen ist, dass es sich sowohl bei der Absicherung als 

auch bei der Sicherstellung der Gewinne nicht um eine explizite Garantie handelt. 

 

 Der "AI GAP 3" investiert in ausgewählte internationale Aktienmärkte. Diese Aktienmärkte werden 

mittels extrem kostengünstiger ETFs (Exchange Traded Funds) abgedeckt. Durch eine 

                                                      
1 In diesem Vergleich wurde die Gebührenstruktur des GAP 3 Fonds auch auf den MSCI – EUR 
angewendet! 



 

Optionsstrategie wird die Kapitalabsicherung als auch die Absicherung bereits erzielter Gewinne zum 

Laufzeitende erzielt.  Die Preiskalkulation des "AI GAP 3" erfolgt zwei Mal monatlich und wird in den 

österreichischen Tageszeitungen "Der Standard" und "Wiener Zeitung" veröffentlicht, sowie auf der 

Website der Anglo Irish Bank (Austria) www.angloirishbank.at aktualisiert. Der "AI GAP 3" ist bei der 

Anglo Irish Bank (Austria) AG, 1010 Wien, Rathausstrasse 20, sowie bei allen österreichischen 

Banken erhältlich (ISIN AT0000A01U14). 

 

MERIT („The Futures Group“) 
Die Hauptgeschäftsfelder der Unternehmen der MERIT-Gruppe sind das Management von 

Fondslösungen in allen Anlagekategorien (Aktien, Rohstoffe, Alternative Investments etc.), die 

Vermögensverwaltung für Stiftungen und das Riskmanagement von Marktpreisrisken. MERIT gilt als 

bankenunabhängiges Kompetenzzentrum für alle Anwendungsgebiete derivativer Finanzinstrumente 

und hat sich darauf spezialisiert innovative, maßgeschneiderte Produkte für Banken, Fonds-

gesellschaften und Industriekunden zu strukturieren. Das Unternehmen wurde 1989 gegründet, 

beschäftigt über 40 Mitarbeiter und verfügt über Niederlassungen in Österreich, Malta und den USA. 

http://www.merit.co.at  

 

Anglo Irish Bank  
Die Anglo Irish Bank Corporation plc ist eine börsennotierte Bankengruppe mit Hauptsitz in Dublin, 

die in den Bereichen Finanzierung, Treasury, Private Banking und Asset Management tätig ist. Die 

Gruppe ist in Irland, Großbritannien, auf Jersey, Österreich, der Schweiz und in den Vereinigten 

Staaten aktiv. http://www.angloirishbank.ie 

Die Anglo Irish Bank (Austria) AG, eine 100%-Tochter der Anglo Irish Bank Corporation plc betreut 

in den Bereichen Private Banking und Corporate Treasury einen umfangreichen Stamm 

österreichischer und internationaler Kunden. Die auf Investmentfonds spezialisierte 

Tochtergesellschaft, AIBC Anglo Irish Bank (Austria) Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. konnte sich in 

den letzen Jahren als Spezialist für die Entwicklung innovativer Produkte am österreichischen 

Finanzmarkt einen Namen machen.  

http://www.angloirishbank.at 

 
Für Rückfragen und weitere Unterlagen wenden Sie sich bitte an: 
 
Mag. Friedrich Kiradi, Geschäftsführer 
 
T: +43 1 319 00 57-28 
friedrich.kiradi@merit.co.at 
 
Schottenring 17/1, A-1010 Wien 
T: +43 1 319 00 57 
F: +43 1 317 35 0018 
www.merit.co.at 

 
 
 



 

Global Assets Protect 3  MSCI EUR (abzgl. GAP 3 Fees) 
YTD (28.09.07)     + 7,18%     - 0,77% 
Seit GAP 3 Launch  + 10,20%    + 5,41% 
Ann. Volatilität        4,04%     10,37% 
Max. Drawdown   - 2,70%     - 8,02% 
Mod. Sharpe Ratio       1,93        0,40 
(alle Kennziffern beziehen sich auf die offiziellen NAVs des GAP 3) 
 
GAP 3 seit Start 
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MSCI mit GAP Fees

  
GAP 3 seit Jahresbeginn 
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MANAGER´S COMMENT PERFORMANCE

TOP 3 WINNERS / LOSERS GEOGRAPHIC BREAKDOWN

PERFORMANCE  AND RISK NUMBERS ASSET  ALLOCATION

NOTE
Please note that each Investment is associated with specific risks. Past performance does not guarantee future results. The performance figures represent the actual performances of the fund with
revenues reinvested, but are not adjusted for front-end fees charged on the fund. For any queries concerning tax implications, we suggest contacting a tax specialist. The current prospectus in
connection with the general and specific fund rules, the current simplified prospectus and the last financial report may be obtained free of charge at Anglo Irish Bank (Austria) AG and Anglo Irish Bank
Austria) KAG, both in Rathausstraße 20, 1010 Vienna.

ANGLO IRISH BANK (Austria) Kapitalanlagegesellschaft m.b.H
Rathausstraße 20 1010 Wien Tel: +43 (1) 406 61 61 - 231 Fax: +43 (1) 406 61 61 - 270  www.angloirishbank.at

managed by

ANGLO IRISH GLOBAL ASSETS PROTECT 3
Equity Fund / September 2007

Winners:
iShares MSCI Brazil  +21,80%
iShares FTSE/Xinhua China 25  +21,12%
iShares Far East - ex Japan  +11,16%

Losers:
FTSE 100 EX   +0,63%
UBS-ETF DJ Japan Titans   +0,24%
iShares MSCI Japan   -0,69%

NAV 28th September ´07  EUR 11,019.54

PERFORMANCE

Since Inception:  +10.20%
YTD:    +7.18%
1 Year:    +9.21%

RISK NUMBERS

Mod. Sharpe Ratio:        1.93
Yearly Volatility:      4.04%
Maximum Draw Down:     -2.70%
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USA

34,3%

Japan

8,8%
Europe

31,3%

Emerging 

Markets

25,6%

ETFs
19%

Futures & 
Options

21%

Bonds
20%

Short term 
deposits

40%

In September the Fund returned 1.13% versus -0.26% for the
MSCI World (Euro) adjusted to GAP 3 fees. Throughout the
month we used market opportunities and high implied option
volatilities to take profits on our ETF, futures and option
investments. Due to those activities we were again able to
outperform the MCSI World (Euro) - this time by about 1.40%.
The investment level stood at about 20% at month end and we
intend to increase it to 50% - about 70% of the maximum
investment level - at the beginning of October.  As we expect
continued volatility in global stock markets we are planning to
use exaggerated market moves - up or down - to either increase
our investment level or lock in profits.  In September ETFs on
Chinese, Brazilian and Far East ex Japan markets showed a
blistering performance while only the ETF on the Japanese
market was lower again.


