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Managed Futures im Ruckblick: Multi-System Produkte outperformen Trendfolger.

Das Jahr 2005 bot erneut schwierige Bedingungen fiir Manager alternativer Produkte. Wahrend fur
viele Futures Fund Manager das Jahr 2005 mit Verlusten zu Ende ging, konnten sich Futures Fonds,

die neben trendfolgenden Ansatzen auch andere Stile bzw. Programme einsetzen, positiv behaupten.

Das Konzept des Blue Danube Fund - Futures Select bewies sich auch in diesem Umfeld. Die
Kombination von kausal und statistisch unabhangigen Strategien, gesteuert durch ein Real Time
Risk- und Leverage-Management, hielt das Multi System Produkt stabil auf Kurs. Modernes
Portfoliomanagement in Kombination mit optimierter Abwicklung — so werden alle Order tiber einen
zentralen Trading Desk gefiihrt — fihren zu Strukturen die anderen Programmen verwehrt bleiben.
Dieses Konzept wird vom Al-Haus Merit nun seit mehr als sieben Jahren als Managed Account
(,Merit Futures Portfolio“) und seit 2001 als Fondsprodukt umgesetzt und konnte in Zeiten steigender
und fallender Zinsen und Aktien, in Krisen und Friedenszeiten und in den verschiedensten
wirtschaftlichen Zyklen seine Vorgaben — konstante Renditen bei kontrolliertem Risiko — umsetzen.
Das Merit Futures Portfolio kann seit Mai 1998 auf eine Durchschnittsperformance von rund 8,5% bei
einstelligen Volatilitats- und Max.Drawdown-Kennzahlen verweisen. Der bereits mehrfach
ausgezeichnete BDF Futures Select (Al Awards) war im vergangenen Jahr mit einer Performance
von + 6,76% das beste Multi-Strategie Managed Futures Produkt am dsterreichischen Markt und
konnte auch relevante Benchmarks,, wie den CSFB/Tremont Managed Futures Index (-0,11%)

deutlich schlagen.

Der Blue Danube Fund - Futures Dynamic, ein Portfolio verschiedener trendfolgender Systeme
(mit Zeitebenen von wenigen Stunden bis Monaten), das durch ein Real Time Risk und Leverage-
Modul optimiert wird, konnte mit +0,94% 2005 ebenfalls positiv abschlieBen. Dieses Konzept fiihrt

auch dann zu guten Ergebnissen, wenn trendfolgende Einzelprodukte nicht funktionieren.
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MERIT BENCH ARK

DIE INVESTMENT ALTERNATIVE

Futures Select
Ein Teilfonds des Blue Danube Fund

31-Dez-2005
ausschuttend NAV: € 737.68 MTD: -0.76% ISIN: LU0O061149034 Bloomberg: BLDFUSI LX
thesaurierend NAV: € 1,310.12 MTD: -0.76% ISIN: LU0061148739 Bloomberg: BLDFUSA LX

Kursentwicklung

Fondsbeschreibung
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8% Der Futures Select ist ein Teilfonds des in Luxemburg domizilierten
Blue Danube Funds. Dieser Managed Futures Fonds fihrt den
klassischen Multi-CTA-Ansatz weiter, indem er mit der Einfihrung
des CTA-Poolers eine Effizienzsteigerung im Investmentprozess, der
Risikokontrolle und der Trade-Execution ermdglicht.
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Monatliche Wertentwicklung
2002 2003

Aktuelle Strategiegewichtung nach VAR
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Fondsstart November 1995

Statistik (auf Basis von Monatsdaten)

Verlust / Erholungsanalyse

12 Mon. 3 Jahre Start 11/95 Jahrl. Ertrag Max. Verlust Verlustdauer Erh. dauer
durchschnittlicher jahrlicher Ertrag 6.76% 5.33% 5.97% 3.93% == = ==
maximaler temporéarer Verlust -5.50% -9.64% -17.59% 21.83% -7.98% 3 Monate 3 Monate
jahrliche Standardabweichung 11.43% 8.43% 13.35% 6.21% -9.83% 3 Monate 3 Monate
Value at Risk (99%) n.a. 5.66% 8.96% 0.84% -15.92% 6 Monate 2 Monate
Sharpe Ratio (2%) n.a. 0.39 0.30 -3.97% -13.84% 7 Monate 16 Monate
Sortino Ratio n.a. 1.17 0.76 6.64% -6.57% 2 Monate 3 Monate
bester Monat 6.39% 6.39% 13.58% 10.07% -4.11% 5 Monate 2 Monate
schlechtester Monat -3.03% -3.06% -9.05% 0.95% -6.15% 3 Monate 9 Monate
profitable Monate 50.00% 52.78% 54.92% 10.05% -3.77% 3 Monate 2 Monate
maximaler rollender 12-Monatsertrag 6.76% 11.17% 38.63% -0.54% -4.75% 8 Monate 10 Monate
minimaler rollender 12-Monatsertrag 6.76% -8.28% -13.59% 6.76% -5.50% 4 Monate 1 Monat

Korrelationen (36 Monate)

TASS CTA HFR FOF S&P 500 JPM GI GBI (Eur)
0.58 0.48 0.31 0.28

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise indikativ fir zukiinftige Ergebnisse.
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MERIT BENCH ARK

DIE INVESTMENT ALTERNATIVE

Futures Dynamic

Ein Teilfonds des Blue Danube Fund 31-Dez-2005
NAV: €1,127.81 : ISIN: LU0101298775 Bloomberg: BLDFUDY LX
Kursentwicklung Fondsbeschreibung
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Monatliche Wertentwicklung
2002

Aktuelle Strategiegewichtung nach VAR

2003
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Statistik (auf Basis von Monatsdaten) Verlust / Erholungsanalyse (Monatsdaten)

12 Mon. 3Jahre S 5/02 Jahrl. Ertrag Max. Verlust Verlustdauer Erh. dauer
durchschnittlicher jahrlicher Ertrag 0.94% 2.43% 3.33% 12.48% -6.37% 5 Monate 2 Monate
maximaler temporéarer Verlust -9.84% -20.25% -20.25% 0.30% -7.41% 2 Monate 1 Monat
jéahrliche Standardabweichung 21.30% 15.84% 15.22% 13.41% -6.70% 1 Monat 2 Monate
Value at Risk (99%) n.a. 10.64% 10.22% -6.14% -13.48% 6 Monate dzt.
Sharpe Ratio (2%) n.a. 0.03 0.09 0.95% -9.84% 4 Monate 2 Monate
Sortino Ratio n.a. 0.25 0.37
bester Monat 12.52% 12.52% 12.52%
schlechtester Monat -6.20% -6.96% -6.96%
profitable Monate 41.67% 44.44% 47.73%
maximaler rollender 12-Monatsertrag 0.94% 16.53% 22.96%
minimaler rollender 12-Monatsertrag 0.94% -18.09% -18.09%

Die in diesem Factsheet enthaltenen Daten bis inklusive April 2002 sind riickgerechnet. Die
Ruckrechnung basiert auf den tatsachlich gehandelten Ergebnissen des Merit Futures Portfolios unter

Korrelatlonen (36 Monate) Beriicksichtigung der aktuellen Gebiihren, Kosten und Zinsen des Blue Danube Fund - Futures Dynamic

und der Annahme der Verwendung der speziellen Money-Management Strategien des Futures Dynamic.
TASS CTA HFR FOF S&P 500 JPM GI GBI (Eur) Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise indikativ fiir zukiinftige Ergebnisse.
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